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Skatteverket yrkar att Regeringsrétten faststéller skattemyndighetens
omprovningsbes ut den 31 oktober 2001 och anfér i huvudsak foljande.
AA har utfort sddana prestationer och insatser som med hansyn till

E* Trade Nordic AB:s (bolaget) verksamhet, som den gestaltade sig vid
tidpunkten for det utomstaende dgandets intrade, ska medfora att han
anses ha haft sadan betydelse for vinstgenereringen att
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utomstéenderegeln inte blir tillamplig. Vid avyttringstidpunkten 1999
fanns ett betydande utomstéende dgande. Av utomstaenderegeln (3 kap.
12 e § lagen [1947:576] om statlig inkomstskatt, SIL) framgar att for det
fall utomstadende i betydande omfattning ager del i féretaget och har rétt
till utdelning, skareglernafor kvalificerade aktier inte tillampas, om inte
sarskilda skdl foreligger. Vid denna beddomning beaktas &ven
forhallandena under de fem beskattningsar som narmast féregatt
beskattningsaret. Undantagsvis kan enligt vad Regeringsrétten uttalat i
RA 2001 ref. 37 omstandigheternai det enskilda fallet vara sddana att
utomstaenderegeln kan bli tillamplig trots att det utomstaende dgandet
inte bestétt under hela den foregdende femarsperioden. Syftet med att
beakta dven tidigare ars forhdllanden ar enligt forarbetena att hindra att
successiva utforsajningar, som syftar till att ta ut ackumulerad utdelning
eller reaisationsvinster efter en forsaljning av en minoritetspost av
aktierna, leder till inte avsedda skatteformaner (prop. 1989/90:110 s.
704). Av forarbetena (a. prop. s. 703) foljer vidare att en person alltid ska
anses verksam i betydande omfattning i ett foretag om hans arbets nsatser
har stor betydelse for vinstgenereringen i foretaget. Uttalandet far ses
som en nedre gréns for nér en person ska anses som verksam i betydande
omfattning. Har arbetsinsatsen stor betydelse for vinstgenereringen i
foretaget ska personen sdledes alltid ses som kvalificerat verksam.
Eftersom vinstgenereringen i forevarande fall inte har sin grund i en
namnvérd kapitalinsats ligger det nératill hands att knyta
vinstgenereringen till en arbetsinsats eftersom en utomstaende finansiar
varit beredd att tillskjuta ett betydande kapital. Det forhallandet att
foretaget inte bedrivit ndgon rorel severksamhet utesluter inte att den
verksamhet som den skattskyldige anda utfort i foretaget skulle kunna
innebéra att denne anses verksam i betydande omfattning. | foreliggande
mal har arbete utfortsi bolaget. Arbetet har bestétt i forhandlingar och
ingdende av avtal med E* Trade Group Inc. gédlande anvandning av
varumarken och datasystem for maklarverksamhet pa Internet for hela
den nordiska marknaden. Vidare har aven en ansdkan for bolaget om att
fa bedriva vardepappersrorel se forberetts och lamnatsin till

Finansi nspektionen. Ansobkan har registrerats hos Finansinspektionen den
15 juni 1998 och har gjortsi bolagets hel gda dotterbolags namn.
Slutligen har aven arbetsinsatser utforts for att ordna finansiering
(uppréttandet av prospekt, kalkyler och nyemissioner) och pa sa sitt gora
affarskonceptet kommersiellt gangbart. AA och Gvriga personer i
foretagsledningen har haft det fulla ansvaret for foérhandlingar med

E* Trade Group Inc., fullgérande av réttigheter och skyldigheter i
enlighet med de ingangna avtalen, framtagande och iordningstallande av
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ansbkan om att fa bedriva vardepappersrorel se, bildande av dotterbolag i
de nordiska landerna och slutligen att finansieringsfragan |ostes for att
koncernen pa s sétt skulle kunna ga vidare i arbetet med mal séttning att
lansera de olika tjansterna pa de nordiska marknaderna. Det har
framhallits att det &r fraga om forvantade framtida varden som skapats
under en avgransad period. Detta & inte avgorande for bedomningen. Att
forvantade intékter kan nuvardeberdknas och utgora grunden for ett
marknadsvérde & grundldggande inom foretagsekonomisk
varderingsteori och kan inte fOrta att det som skapatsi foretaget i
grunden bygger pa arbetsinsatser. Det framgar varken av forarbetena
eller av praxis att sddana arbetsinsatser skulle vara undantagna fran
regelverket. En nyemission kan likstallas med en successiv utforsaljning.
En riktad nyemission till en utomstaende finansiar sker normalt till ett
beddmt marknadsvéarde av vad som upparbetats. Darmed kommer
overkursen vid emissionen att utgora ett marknadsméssigt matt pa den
reella vardetillvaxt som &gt rum i bolaget t.o.m. tidpunkten for
emissionen.

AA bestrider bifall till éverklagandet och anfor bl.a. féljande. | borjan av
1998 forvarvade han tillsammans med BB hdlften av aktiernai bolaget,
som davar ett lagerbolag. Bakgrunden till forvarvet var en afféarsidé som
han hade och som innebar att de skulle infora en afféarsidé i Sverige som
utvecklats av ett amerikanskt bolag, E* Trade Group Inc. Affarsidén var
att bedriva maklarverksamhet med vardepapper pa Internet. | samband
med forvarvet av bolaget dppnades ett foretagskonto. Nagra andra
afférstransaktioner forekom inte i bolaget fore nyemissionen 1998.
Bolaget hade inga anstéllda och inte heller nagot kontor. Det enda
planeringsarbetet som gjordes fore nyemissionen var férhandlingarna
med E* Trade Group Inc. om ett licensavtal, ingivandet av en ansbkan om
tillstand hos Finansinspektionen samt forberedel ser infor emissionen.
Med detta begransade planeringsarbete kan nagon verksamhet inte anses
ha pabdrjats fore nyemissionen. Bolaget var dessutom forhindrat att
bedriva verksamhet innan det erhdllit tillstand fran Finansinspektionen
och hade inte heller de nddvéandiga forutséttningarna for att bedriva
verksamhet eftersom licensavtalet inte tradde ikraft forran tillstand
erhdllits. Efter forvarvet av bolaget var BB under varen 1998 engagerad
pa heltid med andra arbetsuppgifter. Emissionen beslutades den 15 juni
1998 och riktadestill en krets av investerare som han och BB kande
sedan tidigare och som ingick i ett informellt ndtverk.

Nagot egentligt arbete med emissionen var det saledes inte fréga om och
det fanns vid tidpunkten god tillgang till riskvilligt kapital.
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Genomforandet av nyemissionen kravde dock att ett antal formaliafragor
hanterades sdsom uppréttande av diverse dokument, registrering etc. Allt
detta arbete ombestrjdes av bolagets juridiska ombud. Agandet i bolaget
fram till nyemissionen 1998 ska déarfor inte beaktas vid beddmningen av
om utomstaenderegeln &r tillamplig. Hade nyemissionen inte blivit
fulltecknad hade bolaget inte haft mojlighet att utveckla affarsidén med
foljd att bolaget i princip hade varit vardel6st. Den dverkurs som

betal ades vid nyemissionen var sdledes helt knuten till att investerarna
beddmde att affarsidén hade en betydande potentia snarare an att
licensavtalet i sig var vart nagot. Overkursen hade alltsdinget att gora
med att bolaget skulle varamer vért vid emissionstillféllet. Nar nya
fOretag soker riskkapital ar det vanligt forekommande att
grundarna/entreprentrerna har kvar ett betydande dgande i bolaget sa att
aven de far mojlighet att tadel av en framtida vardetillvaxt. Det enda av
ekonomiskt varde som kan ha skapats fére nyemissionen kan havarit ett
fordel aktigt licensavtal. Betraffande licensavtalet bor framhallas att
utrymmet for att han skulle kunna forhandla fram ett avtal pa séarskilt
formanliga villkor naturligtvis var begransat med ett borsnoterat
amerikanskt bolag som motpart. Till bilden hor ocksa att det avtal som
bolagen tréffade var i princip identiskt med innehdllet i de 6vriga
licensavtal som E* Trade Group Inc. tréffade med licenstagare vid denna
tidpunkt. Ovriga 8tgarder var endast av administrativ karaktar. Det varde
som han tillfort kan saledes helt hanforastill att han formatt identifiera en
affarsidé som sedermera visat sig vara mycket framgangsrik. Nér en
vardedkning pa aktier har andraforklaringar an resultatet av utfort arbete
ska aktiernai fortaget inte anses kvalificerade. Eftersom detta ar fallet
bor hans aktier inte anses ha varit kvalificerade fore nyemissionen 1998.

SKALEN FOR REGERINGSRATTENS AVGORANDE

Enligt dei malet aktuella bestammelserna gédller foljande. | 3812 b
mom. femte stycket SIL foreskrivs att om realisationsvinst uppkommer
vid avyttring av kvalificerad aktie ska hdften av den del av vinsten som
Overstiger sparad utdelning, intill visst hdgsta belopp, tas upp som intakt
av tjanst. 1 38 12 emom. SIL finns en undantagsregel. Denna anger att
om aktiedgaren visar att utomstaende i betydande omfattning ager del i
foretaget och har rétt till utdelning, ska bestdmmelsernai 12 b mom. inte
tillampas, om inte sarskilda skal foreligger. Harvid beaktas aven
forhadlandena under de fem beskattningsar som narmast foregatt
beskattningsaret.
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Av handlingarnai malet framgér att bolagets verksamhet bestar av att
tillhandahdlla finansiellatjanster dver Internet. Bolaget bildades enligt
Patent- och registreringsverkets bolagsregister den 5 februari 1998. AA
och BB forvarvade aktiernai bolaget den 26 mars 1998. Syftet med
forvarvet var att genomforaen afféarsidé i Sverige som utvecklats av det
amerikanska bolaget E* Trade Group Inc. AA blev verkstéllande direktor
samt styrel seledamot och BB styrelseledamot i bolaget. Under senare
delen av varen och sommaren 1998 forhandlade och traffade bolaget ett
licensavtal med

E* Trade Group Inc. géllande anvandning av varumérken och datasystem
for méklarverksamhet via Internet pa den nordiska marknaden.
Bolagsstémman beslutade i juni 1998 att 6ka bolagets aktiekapital genom
nyemissioner. Vidare registrerades den 15 juni 1998 en anstkan fran
bolaget till Finansinspektionen om att fa bedriva vardepappersrorel se.
AnsOkan gjordesi ett hel &gt dotterbolags namn. Genom nyemissionerna,
som genomfordesi juli 1998, tr&dde juridiska personer in som delagarei
bolaget. Under varen 1999 fick bolaget erforderligt tillstand fran
Finansinspektionen och bolagets tjanster lanseradesi juni 1999. AA bytte
I september 1999 sina aktier i bolaget mot aktier i E* Trade Group Inc.

Regeringsrétten gor foljande bedémning.

| malet &r ostridigt att AAs aktier i bolaget var kvalificerade enligt 3 § 12
amom. forsta stycket SIL. Bestammelseni 3 8§ 12 b mom. femte stycket
SIL & sdledestillamplig pa den realisationsvinst som uppkom vid
avyttring av dessa aktier, savidainte annat foljer av utomstaenderegeln i
3812emom. SIL.

Av praxis framgar att utomstaenderegeln kan bli tillamplig &ven om det
utomstaende dgandet inte har bestatt under hela den foregaende
femarsperioden eller den kortare tid under vilken foretaget varit verksamt
(jfr RA 2001 ref. 37).

AA har uppgett att bolagets egentliga verksamhet inte inleddes forran
hosten 1998, saledes efter nyemissionerna. Av utredningen i malet
framgar emellertid att han och BB vidtagit ett antal atgarder for att
genomfora den aktuella afférsidén innan emissionerna genomfordes.
Dessa &tgarder kan antas ha haft vasentlig betydelse for den
vérdestegring som uppkommit pa aktierna. Vid sadant forhdllande far
bolaget anses ha varit verksamt redan innan det utomstaende &gandet
uppkom. Fragan & darmed om det foreligger en sddan undantagssituation
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som gor att utomstaenderegeln kan tillampas trots att det utomstaende
dgandet inte har bestatt under hela den tid under vilken bolaget varit
verksamt. | forevarande fall har sddana omstandigheter inte visats
foreligga

REGERINGSRATTENS AVGORANDE

Regeringsrétten upphéver kammarréttens dom och faststéller det slut
vartill lansrétten kommit.

Susanne Billum Lennart Hamberg

Carl Gustav Fernlund Annika Brickman

Margit Knutsson

HannaWerth
Foredragande regeringsrétts-
sekreterare

Avd Il
Foredraget 2008-09-17



