HFD 2013 ref. 20

| samband med blankning av aktier ska en s.k. utdelningsersattning som lantagare av aktier
utger till langivaren behandlas som utgift for avyttringen. Férhandsbesked angaende
inkomstskatt.

Lagrum:
44 kap. 9 §, 13 §, 14 § och 29 § inkomstskattelagen (1999:1229)

Av en anstkan av X AB hos Skatterattsn&mnden om forhandsbesked
framgick bl.a. féljande. X AB har sedan ar 2001 en kvarstaende
kapitalforlust pa delagarratter (aktier i dotterforetag) om c:a [beloppet har
utelamnat] kr. Forlusten ar avdragsgill for bolaget endast genom
kvittning mot kapitalvinster pa deldgarratter i den s.k. aktiefallan enligt
48 kap. 26 § inkomstskattelagen (1999:1229), IL. — | syfte att utnyttja
kapitalforlusten och fa avdragsgilla utgifter i naringsverksamheten avser
bolaget att genomfora hogst 20 blankningsaffarer avseende aktier i
kombination med terminsavtal om forvarv av motsvarande poster aktier,
tackningskop. Transaktionerna kommer att ske enligt féljande monster. —
X AB lanar en storre post borsnoterade aktier av en bank. Lanetiden &r en
manad som stracker sig 6ver den tidpunkt da utdelning utgar pa aktierna i
fraga. Bolaget lamnar lane- och utdelningsersattning till banken. —
Terminsavtal om tackningskop ingas med banken. — Aktierna séljs till
avistapris via svensk eller utlandsk bors. Forséljning dger rum fore
utdelningstillfallet medan leverans av aktier enligt terminsavtalet sker
efter utdelningstillfallet. Vid angivna forhallanden ar kopkursen i
terminsavtalet lagre &n kursen vid bolagets forsaljning av aktierna, i foljd
varav kapitalvinst uppstar. — Transaktionerna sker pad marknadsméssiga
villkor. X AB stéllde foljande fragor till namnden.

1. Utgor vinst pa de blankade aktierna kapitalvinst enligt 48 kap. 29 § I1L?
2. Utgor ersattning for aktielan inklusive utdelningsersattning en
avdragsgill ”vanlig” kostnad i ndringsverksamheten eller utgdér den
omkostnad vid kapitalvinstberédkningen av de blankade aktierna?

3. Foranleder en provning mot skatteflyktslagen nagon annan
bedémning?

Skatterattsndmnden (2012-05-11, André, ordférande, Dahlberg, Sjokvist,
Werkell) yttrade: Forhandsbesked — Fraga 1 — Vinst pa de blankade
aktierna utgor kapitalvinst enligt 44 kap. 29 § IL. — Fraga 2 — Lane- och
utdelningsersattningen ska dras av. — Fraga 3 — Lagen (1995:575) mot
skatteflykt, skatteflyktslagen, &r inte tillamplig. — Motivering — — —
Skatterattsnamndens bedémning — Fraga 1 — Genomforandet av
transaktionerna medfor inte att X AB ska anses bedriva
vardepappersrorelse eller handel med vérdepapper. Vid sadant
forhallande ska blankningsaffarerna beskattas enligt kapitalvinstreglerna.
— Fraga 2 — | 44 kap. finns grundldggande bestammelser om
kapitalvinster och kapitalforluster. De géller, som huvudregel, alla slag
av tillgangar och forpliktelser (1 §). Med avyttring av tillgangar avses
bl.a. forsaljning, byte och liknande dverlatelse av tillgangar (3 8). —
Enligt 13 § ska kapitalvinsten beréknas som skillnaden mellan
ersattningen for den avyttrade tillgangen eller for den utfardade



forpliktelsen minskad med utgifterna for avyttringen (eller utfardandet)
och omkostnadsbeloppet. — Med omkostnadsbelopp avses enligt 14 §,
savitt nu ar av intresse, utgifter for anskaffning (anskaffningsutgifter)
Okade med utgifter for forbattring (férbattringsutgifter). — Kapitalvinst
vid en blankningsaffar ska enligt 29 § tas upp som intékt det
beskattningsar da en delagarratt aterstalls till langivaren, dock senast aret
efter det beskattningsar da den lanade delagarratten avyttrades. — Lane-
och utdelningsersattning till langivaren vid blankningsaffarer kan enligt
Skatterattsnamnden inte anses utgdra utgifter for anskaffning i den
mening som avses i 14 §. | stéllet far sadana utgifter dras av enligt
allménna regler i naringsverksamheten (jfr prop. 1989/90:110 del 1 s.
451). — Fraga 3 — Vid faststéllandet av underlag for att ta ut inkomstskatt
ska enligt 2 § skatteflyktslagen hansyn ej tas till rattshandling, om
rattshandlingen, ensam eller tillsammans med annan rattshandling, ingar i
ett forfarande som medfor en vasentlig skatteférman for den
skattskyldige (1), den skattskyldige direkt eller indirekt medverkat i
rattshandlingen eller rattshandlingarna (2), skatteférmanen med hansyn
till omsténdigheterna kan antas ha utgjort det évervagande skalet for
forfarandet (3) och ett faststéllande av underlag pa grundval av
forfarandet skulle strida mot lagstiftningens syfte som det framgar av
skattebestammelsernas allménna utformning och de bestimmelser som &r
direkt tillampliga eller har kringgatts genom forfarandet (4). — Rekvisiten
i 2 § 1-3 far anses uppfyllda. I fraga om rekvisitet i punkt 4 framgar av
forarbetena till lagstiftningen att det ar syftet med bestammelsen eller
bestammelserna i fraga som ska vara avgorande for bedomningen
huruvida de utnyttjas eller kringgas pa ett av lagstiftaren inte avsett satt
(prop. 1996/97:170 s. 40). — Skatteverkets standpunkt att
skatteflyktslagen &r tillamplig bygger pa att resultatet av forfarandet ar
forutbestamt och forutsebart for inblandade parter och att det utgor ett
kringgaende av avdragsbestammelsen ifraga. — Bolaget framhaller att
skatteflyktslagen inte ar tillamplig eftersom fraga ar om sedvanliga
finansiella transaktioner mellan oberoende parter som sker pa
marknadsmassiga villkor. — De fordelar som X AB uppnar genom
blankningsaffarerna och terminsavtalen ar enligt Skatterattsndmnden en
foljd av hur skattereglerna ar utformade. Med hénsyn hartill och till
omstandigheterna i 6vrigt kan ett faststallande av underlag pa grundval
av forfarandet inte anses strida mot lagstiftningens syfte som det anges i
punkt 4. — Skatteflyktslagen ar darmed inte tillamplig.

Ledamoterna Svanberg, Gaverth och Pahlsson var skiljaktiga savitt
avsag fraga 3 och anforde. Det framgar av lagtexten i 48 kap. 26 §
IL samt av allmanna bestammelser om kapitalforluster, att
avdragsgilla forluster pa delagarratter som uppkommer i
bolagssektorn endast ska kunna dras av mot kapitalvinster pa
deldgarrétter (jfr aven prop. 1989/90:110 s. 428, 2001/02:140 s. 17
ff. och 2002/03:96 s. 182). — Av anstkan framgar att syftet med det
foreliggande arrangemanget ar att genom ett sammanhallet och
forutbestamt forfarande mojliggora att ackumulerade
kapitalforluster minskar intakter som inte ar hanférliga till
kapitalvinster pa delagarratter. Om arrangemanget accepteras vid
beskattningen blir detta ocksa effekten. Det ar saledes, enligt var



mening, i princip fraga om ett sadant kringgaendeforfarande som
lagstiftaren pekat pa att skatteflyktslagen &r avsedd att anvandas
mot (se prop. 1982/83:84 s. 19 f. och SkU 1982/83:20 s. 12). — |
arendet har aberopats viss rattspraxis vari behandlats sa kallat
skattearbitrage som foreter likheter med det som ar foremal for
bedémning i detta drende (bl.a. RA 1990 ref. 101 och RA 1994 ref,
56). | det forstndmnda fallet tillampades skatteflyktslagen men inte
i det sistndmnda. Av denna praxis kan inte med sékerhet utldasas hur
det nu omfragade forfarandet forhaller sig till lagen mot skatteflykt.
— | ett avgorande (RA 1994 ref. 56), dar Hogsta
forvaltningsdomstolen valde att inte tillampa lagen mot skatteflykt,
framholl ratten sérskilt att forfarandet sedan lange varit allmant
kant och i stor utstréckning tillampats, utan att lagstiftaren ingripit
mot forfarandet. Enligt var uppfattning ar sa inte fallet med det nu
omfragade forfarandet. Detta kan inte anses vara ett etablerat och
av lagstiftaren kant forfarande. Hartill kommer att vid tillampning
av lagen mot skatteflykt i nyare praxis (RA 2009 ref. 31) har
klargjorts att den omstandigheten att lagstiftaren inte agerat for att
motverka ett visst forfarande, inte i sig hindrar att lagen mot
skatteflykt tillampas pa forfarandet. — Vi anser darfor att aven det
fjarde rekvisitet i 2 § lagen mot skatteflykt & uppfyllt och att lagen
ar tillamplig pa det omfragade forfarandet. Beskattning ska da ske
med bortseende fran kapitalvinsten och kostnaderna for
transaktionerna.

Skatteverket overklagade hos Hogsta forvaltningsdomstolen och yrkade
att Skatterattsnamndens forhandsbesked skulle faststallas savitt avsag
fragorna 1 och 2 samt att svaret pa fraga 3 skulle dndras sa att
skatteflyktslagen ansags tillamplig pa forfarandet.

Bolaget ansag att Skatterattsnamndens forhandsbesked inte skulle dndras.

Hogsta forvaltningsdomstolen (2013-05-16, Melin, Sandstrom, Almgren,
Stenman) yttrade:

Skalen for avgorandet

Bolaget har sedan 2001 en kvarstaende forlust pa aktier i dotterbolag om
betydande belopp. Forlusten &r avdragsgill for bolaget endast genom
kvittning mot kapitalvinster pa delagarratter enligt bestammelserna for
den s.k. aktiefallan i 48 kap. 26 8§ IL. | syfte att utnyttja forlusten i
aktiefallan och samtidigt fa avdragsgilla kostnader i
néringsverksamheten, som utan begransning kan kvittas mot intékter,
avser bolaget att géra hogst tjugo blankningsaffarer enligt féljande.
Bolaget lanar en post borsnoterade aktier av en bank. Bolaget séljer
aktierna 6ver bors till avistapris innan arets utdelning pa aktierna har
lamnats. Eftersom lanetiden 16per 6ver utdelningstillfallet har bolaget att
inte bara aterlamna en motsvarande aktiepost utan ocksa att ersatta
langivaren med ett belopp som svarar mot den utdelning som antas



komma att lamnas pa aktierna (utdelningsersattning). Darutéver lamnar
bolaget banken viss ersattning for aktielanet.

Fraga 1

Hogsta forvaltningsdomstolen instdmmer i Skatterattsnamndens
beddmning att blankningsaffarerna ska beskattas enligt
kapitalvinstreglerna.

Fraga 2

| 44 kap. IL finns grundldggande bestammelser om kapitalvinster. De
galler som huvudregel vid avyttring av alla slag av tillgangar (och
forpliktelser). Som avyttring anses emellertid inte att delagarratter eller
fordringsratter lanas ut for blankning (9 §). Daremot géller
bestammelserna for lantagaren. Enligt 29 § forsta stycket forsta
meningen ska kapitalvinst pa grund av att en lanad delégarratt avyttras
tas upp som intakt det beskattningsar da en delagarrétt aterstalls till
langivaren, dock senast aret efter det beskattningsar da den lanade
del&garratten avyttrades.

Enligt 44 kap. 13 8 IL ska kapitalvinsten beréknas som skillnaden mellan
ersattningen for den avyttrade tillgangen minskad med utgifterna for
avyttringen och omkostnadsbeloppet. Med omkostnadsbelopp avses
enligt 14 8, savitt nu ar av intresse, utgifter for anskaffning ckade med
utgifter for forbattring.

Fragan om den skatteméassiga behandlingen av utdelningserséttningen
géller i grunden hur kapitalvinsten ska berdknas. Avtalet mellan banken
och bolaget far anses innebdra inte bara att banken forstracker bolaget en
post aktier med krav pa aterlamnande av motsvarande aktiepost utan
ocksa att banken betingar sig viss del i den ersattning bolaget erhaller vid
avyttringen av aktierna. Denna utdelningsersattning utgor en sadan utgift
som enligt 44 kap. 13 § IL ska minska ersattningen for de avyttrade
aktierna vid berékningen av bolagets kapitalvinst (jfr RA 2002 ref. 78).
Forhandsbeskedet avseende utdelningsersattningen ska &ndras i enlighet
harmed.

Vid sidan av utdelningsersattningen utgéar ocksa annan ersattning for
aktielanet. Av utredningen framgar inte klart vad denna ersattning avser.
| denna del bor férhandsbeskedet darfor undanrdjas.

Fraga 3
Med anledning av det dndrade svaret pa fraga 2 forfaller fraga 3 varfor
forhandsbeskedet i den delen bor undanrdjas.

Hogsta forvaltningsdomstolens avgérande

Hogsta forvaltningsdomstolen faststaller Skatterattsnamndens
forhandsbesked savitt avser fraga 1.

Hogsta forvaltningsdomstolen forklarar, med andring i denna del av
forhandsbeskedet savitt avser fraga 2, att utdelningsersattning ska



behandlas som utgift for avyttringen vid tillampning av 44 kap. 13 § IL.
Vad géller fraga 2 i 6vrigt undanrojer Hogsta forvaltningsdomstolen
beskedet och avvisar ansdkningen.

Hogsta forvaltningsdomstolen undanréjer forhandsheskedet savitt avser
fraga 3.

Mal nr 2790-12, foredragande Finander

Rattsfall: RA 2002 ref. 78

Litteratur: prop. 1989/90:110 del I s. 451; Cecilia Gunne, Skattenytt
1992 s. 171 f.; Svensk Skattetidning 2006 s. 349 f.; Skattenytt 2013 s.
175 1.



