HFD 2015 ref 23

Aktieutlaning som innefattar en mojlighet for lantagaren att avyttra aktierna har inte
ansetts utgora blankning nar lanet inte skett i syfte att aktierna ska avyttras.
Forhandsbesked angaende inkomstskatt.

Lagrum:
44 kap. 9 § inkomstskattelagen (1999:1229)

Av en ansokan hos Skatterattsnamnden om férhandsbesked angaende
inkomstskatt framgick bl.a. foljande. A &ger aktier i X AB (X). X har
ingétt ett ”Subscription Agreement” (SUBA) med tva utldndska
finansbolag, Y och Z. Enligt SUBA har X under vissa forutsattningar réatt
att krdva att Y tecknar aktier i X. FOr den rétten ska X betala en avgift till
Z. X ska darvid se till att en befintlig aktieagare i X lanar ut aktier till Y
pa vissa villkor. — Skalet till att emissionsprocessen innehaller ett
moment av aktieutlaning uppges vara att Y dnskar finansiell
handlingsfrihet under hela processen. Nagra regler om hur Y far forfara
med de lanade aktierna finns inte. Y kan alltsa valja om man vill behalla
eller sélja aktierna under laneperioden. — Enligt A har
transaktionsstrukturer lika den i SUBA blivit allt vanligare pa den
svenska marknaden. Majligheten till sddana finansieringslosningar
underlattar for svenska bolag att fa tillgang till riskkapital. — A 6vervager
att ansluta sig till SUBA som aktieutlanare under forutsattning att
utlaningen kan ske utan beskattningskonsekvenser for honom. Han far
inte nagon ersattning for aktieutlaningen. — A undrade om bestammelsen
i 44 kap. 9 § inkomstskattelagen (1999:1229), IL, ar tillamplig pa den
aktieutlaning han 6vervager att delta i enligt SUBA. A ansag att sa var
fallet.

Skatteverket ansag att bestammelsen inte ar tillamplig eftersom det inte
framgar att lanet av aktierna har skett for att lantagaren ska avyttra dem.

Skatterattsndmnden (2014-06-17, André, ordférande, Svanberg,
Bengtsson, Gaverth, Jénsson, Lundstrom, Werkell) yttrade:
Forhandsbesked — Bestammelsen i 44 kap. 9 § IL &r inte tillamplig pa
den aktieutlaning A 6vervager att delta i. — Motivering — — —
Skatterattsnamndens bedémning — Huvudregeln vid utlaning
(forstrackning) av fungibel egendom som aktier ar att dganderétten till
egendomen 6vergar till lantagaren. Lantagaren anses alltsa forvarva
aktierna genom ett med kop eller byte jamforligt fang och langivaren har
samtidigt avyttrat aktierna p& motsvarande satt (jfr RA 1965 ref. 19). — |
44 kap. 9 § sdgs emellertid att som avyttring anses inte att deldgarréatter
eller fordringsratter lanas ut for blankning (i fortsattningen anvéands
endast beteckningen deldgarrétter). — Vad som avses med blankning
framgar av kapitlets 29 8. Enligt bestimmelsens forsta mening ska
kapitalvinst pa grund av att en lanad deldgarratt avyttras
(blankningsaffar) tas upp som intakt det beskattningsar da en delagarrétt
aterstalls till langivaren, dock senast aret efter det beskattningsar da den
lanade delagarratten avyttrades. | andra meningen finns ett undantag som



inte aktualiseras har. — Bestammelsen i 44 kap. 9 § har tillkommit for att
mojliggora dkta blankningsaffarer, dvs. transaktioner dar lantagarens
avsikt dr att avyttra de lanade delagarratterna i nara samband med lanet
for att spekulera i kursnedgangar. — Det innebér enligt
Skatterattsndmndens mening att forutsattningar att tillampa 9 § foreligger
endast om ett sadant syfte finns. Med detta synsétt skulle dven situationer
dar en sadan avsikt finns men en avyttring av nagon anledning anda inte
sker kunna omfattas av bestdmmelsen. — | detta drende har skalet till att
Y lanar aktier uppgetts vara att det bolaget 6nskar finansiell
handlingsfrihet under hela processen, vilket i och for sig innefattar en ratt
att sélja aktierna. Det kan emellertid inte anses innebéra att aktielanet
skett i syfte att de lanade aktierna ska avyttras pa satt som avses i 9 8.
Kravet att aktierna ska lanas ut for blankning ar darmed inte uppfyllt. —
Den stéllda fragan ska darfor besvaras nekande.

Sokanden A overklagade Skatterattsnamndens forhandsbesked och
yrkade att Hogsta forvaltningsdomstolen skulle andra férhandsbeskedet
pa sa satt att aktieutlaning enligt det aktuella avtalet inte skulle anses som
avyttring. A anforde bl.a. foljande. Sjalva syftet med aktieutlaningen ar
att bolaget som lanar aktierna ska ha handlingsfrihet att sélja dessa pa
marknaden under utldningsperioden. Aven om avtalet inte innehéller
nagon explicit reglering av lantagarens rétt att férfoga 6ver de utlanade
aktierna, sa framgar lantagarens avsikt att avyttra aktier under
utlaningsperioden.

Aven Skatteverket 6verklagade forhandsbeskedet och yrkade att det
skulle faststallas.

Hogsta forvaltningsdomstolen (2015-05-19, Jermsten, Almgren, Saldén
Enérus, Nymansson, Classon) yttrade:

Skalen for avgorandet

Hogsta forvaltningsdomstolen gér samma beddémning som
Skatterattsnamnden.

Hogsta forvaltningsdomstolens avgérande

Hogsta forvaltningsdomstolen faststaller Skatterattsnamndens
forhandsbesked.
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