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HOGSTA FORVALTNINGSDOMSTOLENS AVGORANDE

Hogsta forvaltningsdomstolen andrar Skatterattsnamndens férhandsbesked och
forklarar att andelar i den aktuella fonden utgor sadana investeringstillgangar i
form av finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad

pa satt som avses i 6 § 1 lagen (2011:1268) om investeringssparkonto.
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BAKGRUND

AA avser att investera i andelar i en utlandsk fond. Inlésen av andelar kan ske vid
varje kvartalsskifte. Andelarna i fonden ar noterade pa Irish Stock Exchange i
Irland for att bl.a. offentliggora nettoandelsvérdena vid respektive inlésenperiod
och underlétta for potentiella investerare att intressera sig fér fonden. Det
forekommer ingen regelbunden handel i andelarna éver borsen. Den handel som

forekommer sker i stallet genom nyteckning eller inldsen hos fonden.

| ans6kan om forhandsbesked stéallde AA bl.a. fragan om
andelarna i fonden utgor sadana noterade finansiella instrument som kan innehas

pa ett investeringssparkonto (fraga 1b).

P4 ett investeringssparkonto far enligt 16 § lagen (2011:1268) om
investeringssparkonto bara investeringstillgangar och kontanta medel forvaras.
Med investeringstillgangar avses enligt 6 § 1 finansiella instrument som &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfor
EES.

Skatterattsndmnden fann att andelarna uppfyllde kraven for att utgora finansiella
instrument. Betraffande fragan om andelarna i fonden kan anses vara upptagna till
handel pa en reglerad marknad ansag namnden — mot bakgrund av att det i 2 §
forsta stycket lagen om investeringssparkonto anges att termer och uttryck som
anvands i lagen ska ha samma betydelse och tillampningsomrade som i
inkomstskattelagen (1999:1229) — att uttrycket upptaget till handel pa en reglerad
marknad i bestdmmelsen ska ges samma innebdrd som ordet marknadsnoterad i
48 kap. 5 § inkomstskattelagen. Namnden konstaterade att det inte ar tillrackligt
att en delagarratt ar noterad pa en reglerad marknad for att den ska anses som
marknadsnoterad utan att det d&ven maste finnas regelbundna noteringar om avslut
m.m. Namnden fann darfor att andelarna i fonden inte kan anses vara upptagna till
handel pa en reglerad marknad i den mening som avses i 6 § 1 lagen om

investeringssparkonto.
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YRKANDE M.M.

Skatteverket 6verklagar Skatterattsnamndens forhandsbesked och yrkar att Hogsta
forvaltningsdomstolen forklarar att andelarna ska anses vara upptagna till handel
pa en reglerad marknad. Skatteverket anfor bl.a. att uttrycket upptagna till handel
pa en reglerad marknad i lagen om investeringssparkonto ska ges samma innebdrd
som uttrycket har enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. Nagot
krav pa faktisk omsattning pa den reglerade marknaden kan darfor inte uppstallas.

AA far anses medge bifall till Skatteverkets yrkande.
SKALEN FOR AVGORANDET

Inledningsvis ansluter sig Hogsta forvaltningsdomstolen till Skatterattsndmndens

beddmning att andelarna i fonden utgor finansiella instrument.

Den fraga som Haogsta forvaltningsdomstolen darefter har att ta stallning till ar om
andelarna i fonden ska anses upptagna till handel pa en reglerad marknad i den
mening som avses i lagen om investeringssparkonto. Betraffande denna fraga gor

Hogsta forvaltningsdomstolen foljande bedémning.

For att finansiella instrument ska utgora investeringstillgangar kravs enligt 6 § 1
lagen om investeringssparkonto att de ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES. Lagtexten uppstéller inte
nagot krav pa att tillgangarna i fraga ska omsattas med viss regelbundenhet pa
marknadsplatsen. Nagon hanvisning till uttrycket marknadsnoterad i 48 kap. 5 §
inkomstskattelagen eller till nagon annan skattebestammelse finns inte i lagtexten
och inte heller i forarbetena till bestdammelsen. | forarbetsuttalandena betréffande
vad som géller for en reglerad marknad hénvisas daremot uttryckligen till de
néringsréattsliga bestéammelserna om reglerade marknader i lagen om
vardepappersmarknaden (prop. 2011/12:1 volym 1as. 291 och 499). Dessa
bestdammelser har sin grund i unionsréttslig reglering vilket innebér att regleringen

av dessa slags marknadsplatser ar likartad inom EES.
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Enligt Hogsta forvaltningsdomstolens mening bér bedémningen av om ett
finansiellt instrument ska anses vara upptaget till handel pa en reglerad marknad
enbart goras utifran vad som géller enligt den naringsrattsliga regleringen for
denna form av marknadsplats. Avgoérande for bedomningen om ett finansiellt
instrument &r en investeringstillgang enligt 6 § 1 lagen om investeringssparkonto
blir darmed om en reglerad marknad har tagit upp det finansiella instrumentet till
handel.

AA har uppgett som forutsattning att andelarna ar noterade pa Irish Stock

Exchange och att andelarna ar upptagna till handel pa en reglerad marknad.

Av 2 § andra stycket lagen om investeringssparkonto framgar att termer och
uttryck som anvands i lagen ocksa omfattar motsvarande utlandska foreteelser.
Finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad i Irland
kan darfor utgora investeringstillgangar enligt 6 § 1. Harav foljer att andelarna i
den nu aktuella fonden saledes ska anses vara upptagna till handel pa en reglerad
marknad i den mening som avses i bestdammelsen. Andelarna i fonden utgér
darmed investeringstillgdngar om de innehas pa ett investeringssparkonto.

Skatterattsnamndens forhandsbesked ska andras i enlighet harmed.

| avgdrandet har deltagit justitieraden Henrik Jermsten, Karin Almgren,
Anita Saldén Enérus, Erik Nymansson och Per Classon.

Malet har foredragits av justitiesekreteraren Anne-Therése Bystrom.



