HFD 2016 ref. 66

Fraga om det vid en aktiedverlatelse mellan tva bolag ska
anses forekomma sidovederlag i form av arbetsinsatser
och overlatelsen darfér inte utgor en underprisoverla-
telse. Forhandsbesked angaende inkomstskatt.

23 kap. 3 och 11 8§ inkomstskattelagen (1999:1229)

Hogsta forvaltningsdomstolen meddelade den 16 juni 2016 fol-
jande dom (mal nr 6960-15).

Bakgrund

HMB Construction AB (bolaget) ar ett byggentreprenadforetag
med omkring 200 anstallda. Bolaget bedéms ha ett marknadsvérde
pa ca 168 miljoner kr och ett substansvarde pa ca 94 miljoner kr.
Bolaget ags i sin helhet av anstéllda enligt féljande.

Drygt 90 procent av aktierna ags av HMB Holding AB (Gamla
Holding), vilket i sin tur &gs av 10 anstéllda nyckelpersoner i bo-
laget, déaribland sokandena 14 i Skatterdttsndmnden. Né&r en del&-
gare uppnar en viss alder eller avslutar sin anstallning ges en an-
nan anstalld mojlighet att forvarva aktier i Gamla Holding. Av ett
avtal mellan aktieagarna i Gamla Holding framgar att ersattningen
vid in- och uttraden utgdrs av aktiernas substansvérde. Beslut om
att erbjuda en anstélld att bli deldgare i Gamla Holding fattas ge-
nom ett omrostningsforfarande bland befintliga deldgare.

Resterande del av aktierna i bolaget &gs direkt av 22 anstéllda,
déribland stkandena 5-13 i Skatterattsndmnden. For dessa aktier
géller att in- och uttraden sker till marknadspris. Syftet med att ge
vissa anstéllda mojlighet att kdpa aktier direkt i bolaget ar bl.a. att
nagra av dem pa sikt ska utvecklas till nyckelpersoner i verksam-
heten och da kunna erbjudas deldgarskap pa holdingbolagsniva.

Enligt ansokan om férhandsbesked har en osédkerhet uppkom-
mit nér det galler om forvarv av aktier for en ersattning motsva-
rande substansvardet kan goras utan skattekonsekvenser. Bolaget
Overvager darfor att infora en alternativ successionsmodell enligt
foljande.

De sokande som &ger aktier direkt i bolaget far dessa inlosta
genom att aktierna dras in. Ersattningen motsvarar aktiernas
marknadsvarde. Samtliga sokande anskaffar darefter tillsammans
ett nytt bolag, Nya Holding. Gamla Holding 6verlater sedan sina
aktier i bolaget till Nya Holding for en erséttning som motsvarar
aktiernas substansvarde, vilket understiger marknadsvérdet med
ca 72 miljoner kr. Slutligen likvideras Gamla Holding och dess



kapital skiftas ut till delédgarna. | samband darmed avslutar sex av
dessa sina anstallningar i bolaget och intrader alltsa inte som dela-
gare i Nya Holding.

Om den beskrivna modellen for &garsuccession anses genom-
forbar utan negativa skattekonsekvenser ér tanken att samma mo-
dell ska anvéndas vid kommande dgarskiften.

Som forutsattning har lamnats att samtliga delégare i Nya Hol-
ding kommer att fortsétta att vara verksamma i betydande omfatt-
ning i bolaget och att deras andelar i Nya Holding darmed kommer
att vara kvalificerade andelar enligt 57 kap. inkomstskattelagen
(1999:1299), IL. Som ytterligare forutsattningar géller att samtliga
sokande har marknadsméssiga loner och att nagra sidovederlag
eller andra ersattningar fran deldgarna i Nya Holding i form av
redan utforda eller framtida arbetsprestationer inte forekommer.

Genom ansokan om forhandsbesked ville sokandena fa klarlagt
om aktiedverlatelsen fran Gamla Holding till Nya Holding skulle
medféra nagon inkomstbeskattning dels for de sokande som é&r
delagare i Gamla Holding (fraga 1), dels for samtliga delagare i
Nya Holding (fraga 2). Sokandena ville ocksa veta om lagen
(1995:575) mot skatteflykt skulle vara tillamplig pa forfarandet
(fraga 3).

Sokandena ansag att dverlatelsen var en underprisoverlatelse
enligt 23 kap. IL och att ndgon inkomstbeskattning darmed inte
skulle aktualiseras. Skatteverket menade daremot att underpriset
kunde betraktas som en ersattning for s6kandenas arbetsinsatser
och att det darfor inte var fraga om en underprisoverlatelse.

Skatterattsnamnden fann att aktiedverlatelsen inte skulle foran-
leda nagon utdelningsbeskattning for sokandena 1-4 (fraga 1).
Namnden ansag vidare att overlatelsen skulle medféra att sokan-
dena 5-13 skulle beskattas for en forman i inkomstslaget tjanst,
samt att detsamma géllde for sokandena 14 till den del dverlatel-
sen medforde att deras tidigare indirekta innehav i bolaget 6kade
(fraga 2). Namnden fann slutligen att skatteflyktslagen inte var
tillamplig pa forfarandet (fraga 3).

Som motivering angav Skatterattsnamnden bl.a. att den slutsat-
sen torde kunna dras av praxis, att nar &garen till det forvarvande
foretaget ar anstalld presumeras ett underpris utgéra ersattning for
en arbetsprestation om inte annat gors sannolikt. Omstandig-
heterna i arendet tydde enligt namnden pa att syftet med Gverlatel-
sen var att belona anstallda nyckelpersoner samt att knyta dem
narmare bolaget. Eftersom formanen att forvarva aktier till under-
pris hade sin grund i sOkandenas anstéllning i bolaget skulle de
beskattas for formanen om de kunde anses ha lamnat ett sidove-
derlag som motsvarade underpriset. De sokande som inte tidigare
agde aktier i Gamla Holding, samt de vars indirekta dgarandel i
bolaget skulle 6ka, fick anses ha lamnat ett sadant sidovederlag.
Eftersom Gverlatelsen enligt namnden utgjorde en underprisover-



latelse under forutsattning att sokandenas indirekta dgande i bola-
get kvarstod of6randrat skulle nagon utdelningsbeskattning dare-
mot inte ske.

Yrkanden m.m.

Skatteverket Overklagar Skatterdttsndmndens forhandsbesked och
yrkar att det faststalls.

Sokandena av forhandsbeskedet anser att de stallda fragorna
ska besvaras sa att ingen av dem ska beskattas med anledning av
aktiedverlatelsen.

Skélen for avgérandet
Vad malet galler

Fragan i malet ar om det vid en aktiedverlatelse mellan tva bolag
ska anses forekomma sidovederlag i form av arbetsinsatser och det
darfor inte &r fraga om en underpriséverlatelse.

Rattslig reglering

I 23 kap. IL finns bestdmmelser om beskattningen vid underpris-
overlatelser. Med underprisoverlatelse avses enligt 3 § 6verlatelse
av en tillgang utan ersattning eller mot erséttning som understiger
marknadsvardet utan att detta &r affarsmassigt motiverat, om vissa
i kapitlet angivna villkor &r uppfyllda. Nar det — som i detta fall —
ar fraga om oOverlatelse av naringsbetingade andelar &r enligt 2 §
andra stycket underprisreglerna i princip inte tillampliga. De gyn-
nande bestdmmelserna i 11 § tillampas dock, under forutséttning
bl.a. att andelen kvalificerade andelar i det forvarvande foretaget
ar minst lika stor som i det dverlatande foretaget.

Av 11 § forsta stycket framgar att om tillgangen Gverlats av ett
foretag, ska Gverlatelsen inte medféra att nagon som direkt eller
indirekt &ger en del i foretaget ska ta upp skillnaden mellan mark-
nadsvardet och ersattningen som utdelning. Overlatelsen ska inte
heller medféra att skillnaden ska tas upp som intdkt i inkomst-
slaget tjanst av bl.a. den som dger en kvalificerad andel i det for-
varvande foretaget.

Hogsta forvaltningsdomstolens bedémning

Gamla Holding ska Gverlata sina aktier i bolaget till Nya Holding
for ett pris under marknadsvéardet. Huvudfragan i malet ar om
bestdmmelserna i 23 kap. 11 § forsta stycket IL medfor att s6kan-
dena — av vilka nagra ar delagare i Gamla Holding och samtliga
avses bli delégare i Nya Holding — inte ska beskattas med anled-



ning av Overlatelsen. For att dessa bestammelser ska vara tillamp-
liga krévs att det ar fraga om en underpriséverlatelse enligt 3 8.
Vid bedémningen av om sa ar fallet ska dven ersattning i form av
arbetsinsatser eller annat sidovederlag beaktas (se RA 2008 ref.
52, HFD 2011 ref. 19 och HFD 2012 ref. 74).

| ansokan om forhandsbesked har l[&mnats som forutséttning att
nagra sidovederlag fran delagarna i Nya Holding i form av redan
utforda eller framtida arbetsprestationer inte férekommer. Fragan
ar om denna forutséttning kan godtas.

| rattsfallet HFD 2012 ref. 74 skulle VVD:n i ett familjedgt bolag
indirekt fa forvarva nio procent av aktierna i bolaget till ett pris
under marknadsvardet. | ansokan om forhandsbesked angavs att
syftet med att lata VD:n forvarva aktierna var att knyta honom
narmare bolaget. Vidare uppgavs att han under sin anstéllning
hade erhallit marknadsméssig 16n och att nagot sidovederlag inte
skulle utgd. Skatterattsnamnden fann dock att de uppgifter som
lamnats tydde pa att den huvudsakliga avsikten med underpriset
var att forsakra sig om VD:ns fortsatta arbete i bolaget och att
underpriset darfor kunde betraktas som en erséttning fOor dessa
arbetsinsatser. Det var darmed inte fraga om en underprisoverla-
telse. Hogsta forvaltningsdomstolen gjorde samma beddmning
som Skatterattsn&mnden.

Aven i det nu aktuella fallet far ett av syftena med att pa for-
manliga villkor erbjuda vissa anstallda att bli deldgare antas vara
att knyta dem narmare bolaget. Detta talar for att den lamnade
forutsattningen om avsaknad av sidovederlag i form av arbets-
sinsatser inte heller i detta fall borde kunna godtas. Férhallandena
skiljer sig dock pa flera satt fran dem i 2012 ars réattsfall.

| rattsfallet skulle aktiedverlatelsen ske till ett av VD:n helagt
aktiebolag och annat framgar inte an att det varde som genom
overlatelsen skulle overforas fran de tidigare agarna, utan in-
skrankningar tillféll honom i egenskap av agare till det forvar-
vande bolaget. | det nu aktuella fallet utgor 6verlatelsen ett led i en
modell for dgarsuccession i ett bolag som i sin helhet dgs av de
anstéallda. Syftet med modellen &r att ge nya personer méjlighet att
trada in som delagare nar befintliga deldgare uppnar en viss alder
eller avslutar sin anstallning, och att pa sa sétt sakerstalla att bola-
get aven fortsattningsvis ags av personer som ar verksamma i det.

Forfarandet innebér att de deldgare i Gamla Holding som i
samband med de planerade transaktionerna ska avsluta sina an-
stallningar i bolaget inte kommer att intrdda som deldgare i Nya
Holding. N&r Gamla Holding likvideras kommer de att tillskiftas
kapital motsvarande substansvardet av den andel av de Gverlatna
aktierna i bolaget som motsvarar deras andelar i Gamla Holding.
Detta Overensstdimmer med den ersdttning som de enligt aktied-
garavtalet i Gamla Holding har ratt till. Genom transaktionerna
kan de darmed, till forman for de tilltradande delédgarna i Nya



Holding, sagas avsta fran den del av vardet pa aktierna i bolaget
som dverstiger substansvardet.

Denna modell for agarsuccession dr sedan ténkt att tillampas
aven vid kommande deldagarbyten. Deldgarna i Nya Holding
kommer da, pad motsvarande satt som deldgarna i Gamla Holding,
att fa ersattning motsvarande substansvérdet pa aktierna i bolaget
medan det dverskjutande vardet kommer att foras over till ett ny-
bildat holdingbolag med delvis ny dgarkrets.

Med héansyn till vad som &r upplyst om syftet med transaktio-
nerna och hur dessa ska genomféras anser Hogsta forvaltnings-
domstolen att den lamnade forutsattningen att sidovederlag inte
ska utga, i detta fall kan godtas. Det &r darmed fraga om en under-
prisoverlatelse enligt 23 kap. 3 8 IL. Av 11 § forsta stycket foljer
da att skillnaden mellan marknadsvardet och ersattningen inte ska
beskattas som utdelning (fraga 1) eller som intakt i inkomstslaget
tjanst (fraga 2) hos nagon av sokandena. Av det anforda foljer
ocksa att skatteflyktslagen inte ar tillamplig pa forfarandet
(fraga 3).

Hdogsta forvaltningsdomstolens avgérande

Hogsta forvaltningsdomstolen faststéaller Skatterattsnamndens
forhandsbesked savitt avser fragorna 1 och 3 samt forklarar, med
andring av svaret pa fraga 2, att aktiedverlatelsen inte medfor att
nagon av sokandena ska beskattas i inkomstslaget tjanst.

| avgorandet deltog justitieraden Jermsten, Stahl, Rynning, Clas-
son och Gaverth. Foredragande var justitiesekreteraren Jan Finan-
der.

Skatterattsnamnden (2015-11-18, Pettersson, Dahlberg, Eng, Jonsson,
Pahlsson och Werkell):

Fdrhandsbesked:
Fraga 1, sokandena 1-4: Aktiedverlatelsen foranleder ingen utdelnings-
beskattning.

Fraga 2, sokandena 1-4: Aktiedverlatelsen medfor att sokandena ska
beskattas for formanen i inkomstslaget tjanst enligt 11 kap. 1 § IL till den
del overlatelsen medfor att deras tidigare indirekta d4gande i bolaget dkar.

Sokandena 5-13: Aktiedverlatelsen medfor att sokandena ska beskatt-
tas for formanen i inkomstslaget tjanst enligt 11 kap. 11 8.

Fraga 3, sokandena 1-4: Skatteflyktslagen &r inte tillamplig pa forfa-
randet.



Motivering:
Fraga 2
[text har utelamnad]

Av praxis torde den slutsatsen kunna dras att nar agaren till det for-
vérvande foretaget dr anstalld presumeras underpriset utgdra erséttning
for en arbetsprestation om inte annat gors sannolikt. Om personen &r
narstaende till 6verlataren foreligger daremot en presumtion om att un-
derpriset &r av benefik karaktér och inte har sin grund i tj&nsten (se dven
prop. 1998/99:15 s. 129).

Enligt Skatterdttsndmndens uppfattning tyder omsténdigheterna i
arendet pa att syftet med underprisoverlatelsen &r att beléna anstallda
nyckelpersoner samt att knyta dessa narmare till bolaget (se RA 1993 ref.
56). Formanen att forvarva aktier till underpris har sin grund i sékande-
nas anstallning i bolaget (jfr prop. 2001/02:46 s. 55). Sokandena ska
darfor beskattas for formanen om de kan anses ha lamnat ett sidovederlag
som motsvarar underpriset.

Sokandena 1-4, som tidigare agde aktier i Gamla Holding, kommer i
princip att inneha motsvarande andelar i Nya Holding. Om deras indi-
rekta dgande i bolaget darmed &r oforandrat foreligger inget sidoveder-
lag. Vid sadana forhallanden finns inte skal att beskatta sokandena 14 i
inkomstslaget tjanst. | den man deras respektive indirekta dgande i bola-
get skulle oka genom aktiedverlatelsen ska de dock beskattas for den del
av skillnaden mellan marknadsvardet och képeskillingen som bel6per pa
deras respektive aktier i Nya Holding.

Sokandena 5-13 som inte tidigare dgde aktier i Gamla Holding, men
som nu via aktier i Nya Holding blir indirekta delagare i bolaget far dar-
emot anses ha lamnat ett sidovederlag i form av en arbetsinsats som
motsvarar underpriset. De ska darfor beskattas i inkomstslaget tjanst for
den del av skillnaden mellan marknadsvérdet och kdpeskillingen vid
forvarvet av aktierna i bolaget som bel6per pa deras respektive aktier i
Nya Holding. Det forhallandet att kopeskillingen vid forvarvet av bolaget
samt de sidovederlag som anses ha l&mnats av sokandena 5-13 samman-
lagt understiger marknadsvardet av de 6verlatna aktierna i bolaget foran-
leder enligt Skatterattsndmndens mening i forevarande fall ingen annan
beddmning (jfr HFD 2011 ref. 19).

Fraga 1

En formogenhetsoverforing fran ett aktiebolag till ett annat som inte ar
affarsmassigt motiverad och som inte ar en underpriséverlatelse enligt
23 kap. innebér att det dverforda vardet ska behandlas som utdelning till
aktieagarna i det dverlatande bolaget (jfr RA 2004 ref. 1 och RA 2007
not. 161). Skatterattsnamnden har funnit att Gverlatelsen utgor en under-
prisoverlatelse under forutsattning att sokandenas indirekta &gande i
bolaget kvarstar oforandrat. Av detta foljer att ndgon utdelningsbeskatt-
ning inte ska ske enligt 23 kap. 11 § forsta stycket.

Fraga 3

Skatteflyktslagen kan inte anses tillamplig betraffande sékande 1-4. Med
hansyn till svaret pa fraga 2 forfaller fragan for dvriga sokande.



Ordféranden André var skiljaktig och anférde med instimmande av fore-
draganden Gustafsson foljande.

Den transaktion som ska bedomas i detta fall ingar i ett forfarande
som syftar till att yngre nyckelpersoner anstallda i bolaget successivt far
mdjlighet att bli deldgare i bolaget indirekt genom ett nytt holdingbolag
(Nya Holding). Samtidigt kommer vissa aldre anstallda och deldgare i
nuvarande holdingbolag att sluta sina anstéllningar i bolaget.

Av deldgarna i Nya Holding ar fyra stycken del&gare i Gamla Holding
(s6kandena 1-4). Ovriga nio (s6kandena 5-13) ar anstéllda och aktiea-
gare direkt i bolaget. Deras aktier ska Igsas in innan de blir deldgare i
Nya Holding. Samtliga deldgare i Nya Holding kommer att 4ga mellan
5-10 procent av aktierna i bolaget. S6kandena 1-4 ska i stora drag ha
oféréandrade aktieinnehav jamfért med deras innehav i Nya Holding.
Overlatelsen av bolaget fran Gamla Holding till Nya Holding ska ske till
en ersattning motsvarande aktiernas substansvérde.

Vid bedomningen av om forutsattningar for en underprisoverlatelse
enligt 23 kap. 2 och 3 88 foreligger ska enligt praxis — i fall som detta da
nagon benefik avsikt inte &r for handen — skillnaden mellan marknads-
vérdet pa Gverlatna aktier (de aktier i bolaget som ar ifraga) och det an-
givna Overlatelsepriset stallas mot forekommande sidovederlag. Om
sidovederlaget &r lagre &r villkoret i 2 § andra stycket uppfyllt.

P& motsvarande satt som i HFD 2011 ref. 19 ska jamforelsen goras
utifran sidovederlag som de tillkommande deldgarna i det forvarvande
bolaget Nya Holding utger, dvs. sokandena 5-13 (i 2011 ars fall B).
Sokandena 1-4 ska ingd i jamforelsen endast i den man deras dgarandel i
Nya Holding ¢kar jamfort med &garandelen i Gamla Holding (i 2011 ars
fall A med narstaende).

Den marknadsvérdering av bolaget som bifogats anstkan visar ett
sammanlagt varde pa aktierna om ca 168 miljoner kr och ett substans-
varde om ca 94 miljoner kr allt enligt forhallandena i december 2013.
Nya Holding kommer inledningsvis att 4ga 97,5 procent av aktierna. Det
innebar att skillnaden mellan marknadsvérdet och forvarvspriset uppgar
till ca 72 miljoner kr.

En jamforelse mellan detta skillnadsbelopp och de sidovederlag som
kan aktualiseras far med de forutséttningar som lamnats i arendet anses
ge vid handen att sidovederlagen inte kan uppga till skillnadsheloppet.

Av det anforda foljer att frdga ar om en underpriséverlatelse enligt
23 kap. Enligt 11 § forsta stycket ska sokandena 1-4 som &ger andelar i
Gamla Holding inte utdelningsbeskatas pa grund av 6verlatelsen av akti-
erna i Construction. Fraga 1 ska darfor, som Skatterattsnamndens majori-
tet funnit, besvaras nekande.

Eftersom samtliga aktier i Nya Holding kommer att vara kvalificerade
andelar foljer av 11 § forsta stycket 2 att deldgarna i bolaget inte ska ta
upp nagot belopp i inkomstslaget tjanst. Aven fraga 2 ska darfor besvaras
nekande.

Ifrdga om skatteflyktslagens tillampning, fraga 3, som med min be-
démning aktualiseras for samtliga sokande, delar jag majoritetens upp-
fattning att lagen inte r tillamplig pa forfarandet.

Forhandsbeskedet borde ha utformats i enlighet harmed.



