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Hogsta forvaltningsdomstolen dndrar Skatterattsnamndens forhandsbesked och
forklarar att forvarv och avyttring av optionerna inte ska inkomstbeskattas pa
annat satt &n att vinst eller forlust vid avyttring av optionerna ska tas upp i

inkomstslaget kapital som kapitalvinst eller kapitalforlust pa delagarratter.
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BAKGRUND

Ratos AB (bolaget) ar ett investmentforetag som investerar i framst onoterade
nordiska bolag inom olika branscher (portféljbolag). Bolaget avser att erbjuda
vissa nyckelpersoner i bolaget, daribland AA, att forvarva s.k. syntetiska optioner
som stélls ut av bolaget. Optionerna ska vara relaterade till bolagets investeringar
i portféljbolagen och ge innehavaren en rétt att vid en framtida tidpunkt erhalla ett
penningbelopp fran bolaget som motsvarar skillnaden mellan marknadsvardet pa
den underliggande tillgdngen och ett pa visst satt beraknat I6senpris.
Optionsinnehavaren ar dock inte garanterad att fa nagot visst belopp eller att fa
tillbaka kopeskillingen for optionerna. Forvarven av optionerna ska ske till
marknadspris.

Genom ansotkan om forhandsbesked ville AA framst fa klarlagt om inkomster pa

grund av optionerna till nagon del ska beskattas som inkomst av tjanst.

Av praxis foljer att syntetiska optioner som en skattskyldig forvarvar pa grund av
sin tjanst kan behandlas som vardepapper om optionerna kan 6verlatas fritt och
inte &r villkorade av fortsatt anstéllning (se bl.a. RA 1997 ref. 71). En konsekvens
av detta &r att vardeforandringar efter forvarvet beskattas i inkomstslaget kapital.
Om det som forvarvas inte uppfyller forutsattningarna for att behandlas som

vardepapper sker beskattning daremot i inkomstslaget tjanst.

Av anstkan och dvriga ingivna handlingar framgar bl.a. féljande nér det galler de
narmare villkoren for optionsprogrammet. Parterna ska inga ett sarskilt options-
avtal for varje investering. En forutsattning for att fa delta i programmet &r att den
som accepterar erbjudandet atar sig att kopa optioner avseende samtliga portfélj-
bolag, maximalt atta, som bolaget investerar i under tiden fran arsstamman 2015
fram till &rsstimman 2016. Atagandet, samt motsvarande ratt att kopa optioner,

galler dock bara sa lange vederbdrande ar anstalld eller verksam i bolaget.
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Optionerna ar fritt Gverlatbara men innehavaren ska erbjuda bolaget att l6sa
optionerna till gallande marknadsvarde innan en overlatelse sker (nembud). De
har en maximal léptid pa tio ar raknad fran det att avtal om kép av optionerna
ingas. Den enskilda optionens 16ptid upphor dock om samtliga aktier i portfolj-
bolaget avyttras eller om aktierna marknadsintroduceras och bolagets innehav i

portfoljbolaget darefter understiger en viss niva.

Enligt erbjudandet forbinder sig bolaget att subventionera optionsinnehavarens
kop inom programmet genom en extra ersattning i form av 16n, som efter avdrag
for schablonskatt motsvarar 50 procent av kopeskillingen for optionerna.
Ersattningen betalas ut i fem lika delar under tiden mars 2016 — mars 2020.
Utbetalningarna forutsatter ett fortsatt innehav av optionerna och att innehavaren

alltjamt ar verksam inom koncernen.

| ansokan om forhandshesked fragade AA om — och i sa fall nar — ett forvarv av
syntetiska optioner enligt villkoren i optionsprogrammet ska beskattas som
inkomst av tjanst (fraga 1), om vinst pa optionerna ska hanteras som kapitalvinst
(fraga 2) och om optionerna utgor sadana tillgangar som ska behandlas som

delagarratter eller som fordringsratter (fraga 3).

For det fall att Skatterattsnamnden skulle finna att optionerna inte ska behandlas
som véardepapper, och beskattning ddrmed ska ske i inkomstslaget tjanst, ville AA
ocksa fa svar pa tva foljdfragor. Hon ville da fa veta om svaren pa fragorna 1 och
2 andrades om bolaget, innan hon forsta gangen képer optioner inom programmet,
efterger villkoret om fortsatt anstéllning for att betala ut den extra ersattningen
(fraga 4 a) eller kommer 6verens med henne om att utfastelsen om ersattning inte

langre ska gélla (fraga 4 b).

Skatterattsndmnden fann att férvéarv och avyttring av optionerna inte skulle
inkomstbeskattas pa annat satt &n att vinst eller forlust vid avyttring av optionerna
skulle tas upp i inkomstslaget tjanst (fragorna 1 och 2). Darmed forfoll fraga 3.
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Om forutsattningarna andrades i enlighet med fragorna 4 a och 4 b ansag
namnden att beskattning i stéllet skulle ske i inkomstslaget kapital som

kapitalvinst eller kapitalforlust pa delagarratter.

Nar det galler fragorna 1 och 2 motiverade Skatterattsnamnden sitt stallnings-
tagande i huvudsak enligt foljande. Ingen beskattning skulle ske vid forvarvs-
tidpunkten eftersom optionerna forvarvades till marknadspris. Enligt n&mnden var
huvudfragan da om villkoren for att delfinansiera optionskdpen med den extra
ersattningen innebar att bolaget kn6t den anstéllde till sig pa ett sadant satt att
optionerna inte borde behandlas som vardepapper. Namnden ansag att ratten till
den extra ersattningen 6kade den anstalldes mojlighet att fa en positiv avkastning
pa sin investering och fick antas utgora ett starkt incitament for denne att behalla
sin anstéllning under hela den period som erséttningen betalades ut. Mdéjligheten
att under denna tid fritt dverlata optionerna minskade darmed i betydelse.
Sammantaget ansag namnden att villkoret om fortsatt anstallning for att fa del av
den extra ersattningen medforde att optionerna inte borde behandlas som
vardepapper. Sokanden skulle darfor beskattas i inkomstslaget tjanst i samband

med utnyttjandet av optionerna.
YRKANDEN M.M.
Skatteverket 6verklagar forhandsbeskedet och yrkar att det faststélls.

Aven AA 6verklagar och yrkar att Hogsta forvaltningsdomstolen andrar
forhandsbeskedet avseende fragorna 1-3 och forklarar att forvarv och avyttring av
optionerna inte ska inkomstbeskattas pa annat satt an att vinst eller forlust vid
avyttring av optionerna ska tas upp som kapitalvinst eller kapitalforlust pa

delégarratter i inkomstslaget kapital. Hon anfor bl.a. foljande.

Optionerna ar fritt Gverlatbara och innehavet forutsatter inte fortsatt anstallning.
Den extra ersattningen i form av forhojd lon ar frikopplad fran optionsavtalet. Att

ersattningen ar villkorad av fortsatt anstéallning ar inte mérkligare an att ordinarie



DOM °

Mal nr
443-16
I6neférmaner upphdr om anstallningen avslutas. Den extra ersattningen innebar

inte att optionerna ska anses belastade med ett villkor om fortsatt anstéllning.
SKALEN FOR AVGORANDET
Vad malet galler

Huvudfragan i malet ar om en anstéllds forvarv av syntetiska optioner fran arbets-
givaren sker pa sadana villkor att optionerna ska behandlas som vardepapper vid

beskattningen.
Rattslig reglering m.m.

Av den s.k. véardepappersregeln i 10 kap. 11 § forsta stycket inkomstskattelagen
(1999:1229), IL, framgar att om den skattskyldige pa grund av sin tjanst forvarvar
vardepapper pa formanliga villkor, ska formanen tas upp som intékt av tjanst det
beskattningsar da forvarvet sker. Forvarv av vardepapper som sker mot marknads-
maéssig ersattning foranleder daremot ingen beskattning vid forvarvstidpunkten.
En senare avyttring beskattas i inkomstslaget kapital enligt bestdmmelserna om
kapitalvinster och kapitalforluster i 44 kap.

Om det som forvarvas inte utgor ett vardepapper enligt vardepappersregeln géller
huvudregeln i 10 kap. 8 8§ IL. Dér anges att inkomster ska tas upp som intakt det
beskattningsar da de kan disponeras eller pa nagot annat satt kommer den
skattskyldige till del. VVardeforandringar efter forvarvet kommer darmed i dessa
fall att beskattas i inkomstslaget tjanst (se RA 2007 not. 177).

Hdogsta forvaltningsdomstolens bedémning

Syntetiska optioner som en skattskyldig forvarvar pa grund av sin tjanst kan som
ndmnts behandlas som vardepapper vid beskattningen om optionerna kan
overlatas fritt och inte &r villkorade av fortsatt anstallning (se RA 1997 ref. 71 och

RA 2000 not. 47). Nar ett utnyttjande av optionerna forutsétter att innehavaren
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fortfarande &r anstalld har optionerna daremot inte ansetts ha karaktér av
vardepapper (RA 2007 not. 177).

De i malet aktuella optionerna forvarvas genom att ett sarskilt optionsavtal
upprattas mellan parterna avseende varje enskilt forvéarv. Optionerna ar fritt
overlatbara men med hembudsskyldighet gentemot bolaget. Det finns inget krav
pa fortsatt anstéllning eller verksamhet i bolaget for att fa behalla redan
forvarvade optioner. Detta talar for att det ar fraga om forvarv av vardepapper.
Fragan ar dock om den bedémningen forandras av att bolaget forbinder sig att
subventionera forvéarven inom optionsprogrammet genom en extra ersattning i

form av 16n, motsvarande hélften av kopeskillingen for optionerna.

Den extra erséttningen betalas visserligen ut efter optionsférvarven, men
utbetalningarna forutsatter att ett avtal om forvarv av optioner har ingatts och att
forvérvaren fortfarande innehar optionerna nar utbetalning sker. Ersattningen &r
vidare direkt kopplad till storleken pa optionsforvarvet. De villkor som géller for
att fa del av den extra ersattningen kan darfor inte anses som fristdende i

forhallande till optionsavtalet.

For att fa del av den extra ersattningen kravs att optionsinnehavaren ar verksam
inom koncernen vid utbetalningstillfallena. Aven om detta kan antas ge inne-
havaren av optionerna ett incitament att stanna kvar i koncernen kan villkoret inte
jamstallas med att innehavet av optionerna villkoras av fortsatt anstéllning eller
verksamhet inom koncernen. Inte heller kan den omstandigheten att den extra
ersattningen uteblir om optionerna dverlats jamstéllas med exempelvis ett
overlatelseforbud. Villkoren for den extra ersattningen ar saledes enligt Hogsta
forvaltningsdomstolens mening inte sadana att ersattningen fortar de syntetiska
optionerna deras karaktér av vardepapper i den mening som avses i 10 kap. 11 §

forsta stycket IL.

Av det anforda foljer att forvarv och avyttring av optionerna inte ska inkomst-
beskattas pa annat satt an att vinst eller forlust vid avyttring av optionerna ska tas

upp som kapitalvinst eller kapitalforlust i inkomstslaget kapital (frdgorna 1 och 2).
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Med hansyn till optionernas konstruktion bér de behandlas som deldgarrétter
(fraga 3).

Fragorna 4 a och 4 b forfaller.

| avgorandet har deltagit justitieraden Henrik Jermsten, Margit Knutsson,

Kristina Stahl, Per Classon och Leif Gaverth.

Foredragande har varit justitiesekreteraren Jan Finander.



