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BAKGRUND

HMB Construction AB (bolaget) &r ett byggentreprenadforetag med omkring
200 anstallda. Bolaget bedoms ha ett marknadsvérde pa ca 168 miljoner kr och ett
substansvérde pa ca 94 miljoner kr. Bolaget &gs i sin helhet av anstallda enligt

féljande.

Drygt 90 procent av aktierna &gs av HMB Holding AB (Gamla Holding), vilket i
sin tur dgs av 10 anstallda nyckelpersoner i bolaget, daribland sokandena 1-4 i
Skatterattsnamnden. Nar en delagare uppnar en viss alder eller avslutar sin
anstéllning ges en annan anstalld mojlighet att forvarva aktier i Gamla Holding.
Av ett avtal mellan aktiedgarna i Gamla Holding framgar att erséttningen vid in-
och uttraden utgdrs av aktiernas substansvérde. Beslut om att erbjuda en anstalld
att bli delagare i Gamla Holding fattas genom ett omréstningsforfarande bland

befintliga delagare.

Resterande del av aktierna i bolaget &gs direkt av 22 anstallda, daribland
sokandena 5-13 i Skatterattsnamnden. For dessa aktier galler att in- och uttraden
sker till marknadspris. Syftet med att ge vissa anstéllda mojlighet att kopa aktier
direkt i bolaget ar bl.a. att nagra av dem pa sikt ska utvecklas till nyckelpersoner i

verksamheten och da kunna erbjudas delégarskap pa holdingbolagsniva.

Enligt ans6kan om forhandsbesked har en osékerhet uppkommit nér det galler om
forvérv av aktier for en ersattning motsvarande substansvardet kan gdras utan
skattekonsekvenser. Bolaget 6vervager darfor att infora en alternativ successions-

modell enligt foljande.

De sokande som ager aktier direkt i bolaget far dessa inldsta genom att aktierna
dras in. Erséattningen motsvarar aktiernas marknadsvarde. Samtliga sokande
anskaffar darefter tillsammans ett nytt bolag, Nya Holding. Gamla Holding
overlater sedan sina aktier i bolaget till Nya Holding for en ersattning som
motsvarar aktiernas substansvérde, vilket understiger marknadsvardet med

ca 72 miljoner kr. Slutligen likvideras Gamla Holding och dess kapital skiftas ut
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till deléagarna. I samband darmed avslutar sex av dessa sina anstallningar i bolaget

och intrader alltsa inte som delagare i Nya Holding.

Om den beskrivna modellen for &garsuccession anses genomfdorbar utan negativa
skattekonsekvenser &r tanken att samma modell ska anvéndas vid kommande

agarskiften.

Som forutsattning har lamnats att samtliga deldgare i Nya Holding kommer att
fortsatta att vara verksamma i betydande omfattning i bolaget och att deras
andelar i Nya Holding ddrmed kommer att vara kvalificerade andelar enligt

57 kap. inkomstskattelagen (1999:1299), IL. Som ytterligare forutsattningar géller
att samtliga sokande har marknadsmassiga I6ner och att nagra sidovederlag eller
andra ersattningar fran delagarna i Nya Holding i form av redan utforda eller

framtida arbetsprestationer inte férekommer.

Genom anstkan om forhandsbesked ville sokandena fa klarlagt om aktie6ver-
latelsen fran Gamla Holding till Nya Holding skulle medf6ra ndgon
inkomstbeskattning dels for de sokande som ar delégare i Gamla Holding
(fraga 1), dels for samtliga deldgare i Nya Holding (fraga 2). Sékandena ville
ocksa veta om lagen (1995:575) mot skatteflykt skulle vara tillamplig pa
forfarandet (fraga 3).

Sokandena ansdg att dverlatelsen var en underprisoverlatelse enligt 23 kap. IL och
att nagon inkomstbeskattning darmed inte skulle aktualiseras. Skatteverket
menade daremot att underpriset kunde betraktas som en erséttning for sokandenas

arbetsinsatser och att det darfor inte var fraga om en underpriséverlatelse.

Skatterattsnamnden fann att aktiedverlatelsen inte skulle féranleda nagon
utdelningsbeskattning for sokandena 1-4 (fraga 1). Namnden ansag vidare att
overlatelsen skulle medféra att sokandena 5-13 skulle beskattas for en forman i
inkomstslaget tjanst, samt att detsamma gallde fér sokandena 14 till den del

overlatelsen medforde att deras tidigare indirekta innehav i bolaget 6kade
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(fraga 2). Namnden fann slutligen att skatteflyktslagen inte var tillamplig pa

forfarandet (fraga 3).

Som motivering angav Skatterdttsnamnden bl.a. att den slutsatsen torde kunna
dras av praxis, att nar &garen till det forvarvande foretaget ar anstélld presumeras
ett underpris utgora ersattning for en arbetsprestation om inte annat gors sannolikt.
Omstandigheterna i arendet tydde enligt namnden pa att syftet med 6verlatelsen
var att belona anstallda nyckelpersoner samt att knyta dem nérmare bolaget.
Eftersom formanen att forvarva aktier till underpris hade sin grund i sokandenas
anstallning i bolaget skulle de beskattas for formanen om de kunde anses ha
lamnat ett sidovederlag som motsvarade underpriset. De s6kande som inte tidigare
agde aktier i Gamla Holding, samt de vars indirekta dgarandel i bolaget skulle
oka, fick anses ha lamnat ett sadant sidovederlag. Eftersom overlatelsen enligt
namnden utgjorde en underpriséverlatelse under forutsattning att sokandenas
indirekta agande i bolaget kvarstod oférandrat skulle nagon utdelningsbeskattning
daremot inte ske.

YRKANDEN M.M.

Skatteverket 6verklagar Skatterattsndmndens forhandsbesked och yrkar att det
faststalls.

Sokandena av forhandsbeskedet anser att de stallda fragorna ska besvaras sa att

ingen av dem ska beskattas med anledning av aktiedverlatelsen.

SKALEN FOR AVGORANDET

Vad malet galler

Fragan i malet &r om det vid en aktiedverlatelse mellan tva bolag ska anses

forekomma sidovederlag i form av arbetsinsatser och det darfor inte ar fraga om

en underprisoverlatelse.
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Rattslig reglering

| 23 kap. IL finns bestammelser om beskattningen vid underpriséverlatelser. Med
underpriséverlatelse avses enligt 3 § 6verlatelse av en tillgang utan ersattning eller
mot ersattning som understiger marknadsvérdet utan att detta ar affarsmassigt
motiverat, om vissa i kapitlet angivna villkor &r uppfyllda. Nar det — som i detta
fall — ar fraga om overlatelse av naringsbetingade andelar &r enligt 2 § andra
stycket underprisreglerna i princip inte tillampliga. De gynnande bestdmmelserna
i 11 § tillampas dock, under forutsattning bl.a. att andelen kvalificerade andelar i

det forvarvande foretaget ar minst lika stor som i det dverlatande foretaget.

Av 11 § forsta stycket framgar att om tillgangen 6verlats av ett foretag, ska dver-
latelsen inte medfora att ndgon som direkt eller indirekt ager en del i foretaget ska
ta upp skillnaden mellan marknadsvardet och erséttningen som utdelning. Over-
latelsen ska inte heller medfora att skillnaden ska tas upp som intakt i inkomst-
slaget tjanst av bl.a. den som dger en kvalificerad andel i det forvarvande

foretaget.
Hdogsta forvaltningsdomstolens bedémning

Gamla Holding ska Gverlata sina aktier i bolaget till Nya Holding for ett pris
under marknadsvardet. Huvudfragan i malet ar om bestammelserna i 23 kap. 11 §
forsta stycket IL medfor att sokandena — av vilka nagra ar delagare i Gamla
Holding och samtliga avses bli deldgare i Nya Holding — inte ska beskattas med
anledning av Overlatelsen. For att dessa bestammelser ska vara tillampliga kréavs
att det ar fraga om en underprisoverlatelse enligt 3 §. Vid bedomningen av om sa
ar fallet ska dven erséttning i form av arbetsinsatser eller annat sidovederlag
beaktas (se RA 2008 ref. 52, HFD 2011 ref. 19 och HFD 2012 ref. 74).

| ansokan om forhandsbesked har lamnats som forutsattning att nagra sido-
vederlag fran deldgarna i Nya Holding i form av redan utforda eller framtida

arbetsprestationer inte forekommer. Fragan & om denna forutsattning kan godtas.
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| rattsfallet HFD 2012 ref. 74 skulle VD:n i ett familjeagt bolag indirekt fa
forvérva nio procent att aktierna i bolaget till ett pris under marknadsvérdet. |
ansokan om forhandshesked angavs att syftet med att lata VVD:n forvarva aktierna
var att knyta honom narmare bolaget. VVidare uppgavs att han under sin
anstallning hade erhallit marknadsmaéssig I6n och att nagot sidovederlag inte
skulle utga. Skatterattsnamnden fann dock att de uppgifter som lamnats tydde pa
att den huvudsakliga avsikten med underpriset var att forsakra sig om VD:ns
fortsatta arbete i bolaget och att underpriset darfoér kunde betraktas som en
ersattning for dessa arbetsinsatser. Det var darmed inte frdga om en
underprisdverlatelse. Hogsta forvaltningsdomstolen gjorde samma bedémning

som Skatterattsnamnden.

Aven i det nu aktuella fallet far ett av syftena med att p& formanliga villkor
erbjuda vissa anstéllda att bli delagare antas vara att knyta dem narmare bolaget.
Detta talar for att den lamnade forutsdttningen om avsaknad av sidovederlag i
form av arbetsinsatser inte heller i detta fall borde kunna godtas. Foérhallandena

skiljer sig dock pa flera satt fran dem i 2012 ars rattsfall.

| rattsfallet skulle aktiedverlatelsen ske till ett av VD:n helagt aktiebolag och
annat framgar inte an att det varde som genom Gverlatelsen skulle dverforas fran
de tidigare dgarna, utan inskrankningar tillfoll honom i egenskap av &gare till det
forvarvande bolaget. | det nu aktuella fallet utgor Gverlatelsen ett led i en modell
for agarsuccession i ett bolag som i sin helhet &gs av de anstéllda. Syftet med
modellen &r att ge nya personer mojlighet att trdda in som deldgare nar befintliga
deldgare uppnar en viss alder eller avslutar sin anstéllning, och att pa sa satt saker-

stdlla att bolaget aven fortsattningsvis ags av personer som ar verksamma i det.

Forfarandet innebér att de deldgare i Gamla Holding som i samband med de
planerade transaktionerna ska avsluta sina anstallningar i bolaget inte kommer att
intrdda som deldgare i Nya Holding. Nar Gamla Holding likvideras kommer de att
tillskiftas kapital motsvarande substansvérdet av den andel av de dverlatna
aktierna i bolaget som motsvarar deras andelar i Gamla Holding. Detta 6verens-

stdimmer med den ersattning som de enligt aktiedgaravtalet i Gamla Holding har
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ratt till. Genom transaktionerna kan de darmed, till forman for de tilltradande
delagarna i Nya Holding, sagas avsta fran den del av vardet pa aktierna i bolaget

som Qverstiger substansvardet.

Denna modell for &garsuccession &r sedan tankt att tillampas aven vid kommande
delagarbyten. Delagarna i Nya Holding kommer da, pa motsvarande satt som
delagarna i Gamla Holding, att fa ersattning motsvarande substansvardet pa
aktierna i bolaget medan det 6verskjutande vardet kommer att foras over till ett

nybildat holdingbolag med delvis ny &garkrets.

Med hansyn till vad som &r upplyst om syftet med transaktionerna och hur dessa
ska genomforas anser Hogsta forvaltningsdomstolen att den lamnade forut-
sattningen att sidovederlag inte ska utga, i detta fall kan godtas. Det ar darmed
fraga om en underprisoverlatelse enligt 23 kap. 3 § IL. Av 11 § forsta stycket
foljer da att skillnaden mellan marknadsvardet och ersattningen inte ska beskattas
som utdelning (fraga 1) eller som intékt i inkomstslaget tjanst (fraga 2) hos nagon
av sokandena. Av det anforda foljer ocksa att skatteflyktslagen inte &r tillamplig

pa forfarandet (fraga 3).

| avgorandet har deltagit justitieraden Henrik Jermsten, Kristina Stahl,
Elisabeth Rynning, Per Classon och Leif Gaverth.

Foredragande har varit justitiesekreteraren Jan Finander.



