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HOGSTA Mal nr
FORVALTNINGSDOMSTOLEN DOM 1697-21

HOGSTA FORVALTNINGSDOMSTOLENS AVGORANDE

Hogsta forvaltningsdomstolen undanrdjer Skatterattsndmndens forhandsbesked

savitt avser fraga 3 och avvisar ansokningen i den delen.
Hogsta forvaltningsdomstolen faststaller forhandsbeskedet i dvrigt.
BAKGRUND

1.  Svenska vardepappersfonder och specialfonder ar inte juridiska personer. Vid
inkomstbeskattningen tillampas anda bestammelserna om juridiska personer pa
dem. De ér alltsa skattesubjekt i formellt hanseende. Betraffande andra typer av
fonder som inte &r juridiska personer saknas sadan sarreglering. Den som éger
andelar i en vardepappersfond eller en specialfond schablonbeskattas for

innehavet.

2. AA, BB och CC (grundarna) har tillsammans bildat och &ger indirekt bolaget
Maderna Fonder AB (Maderna). Bolaget ar ett famansforetag och grundarnas

aktier ar s.k. kvalificerade andelar.

3. Maderna ar registrerat som forvaltare av alternativa investeringsfonder hos
Finansinspektionen. | samband med registreringen anmalde bolaget tva fonder
for forvaltning, dels Maderna Fund One (fonden) som &r en kontraktsrattslig
alternativ investeringsfond, dels en associationsrattslig alternativ investerings-
fond.

4.  Maderna, grundarna och DD, som avser att investera i fonden, ansdkte om
forhandsbesked for att fa klarlagt hur inkomster fran fonden ska beskattas. Av

ansokningen och ingivna handlingar framgar féljande.
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5. Fonden &r en rantefond och fondens medel far placeras i olika fordringsratter
samt i obligationer och pa konto i kreditinstitut. Fordringsratterna kommer
antingen att struktureras av Maderna — varmed avses att Maderna som agent for
en langivare gor kreditbedémning, férhandlar fram lanedokumentation samt ser
till att transaktionen genomfors — eller forvarvas fran tredje man. Fonden bestar

av tva andelsklasser, en utdelande och en icke utdelande.

6.  Fonden dar inte en vardepappersfond eller specialfond. Den &r inte en juridisk
person utan &r legalt att anse som ett enkelt bolag och fondférmdgenheten &gs
av fondandelsagarna gemensamt. Vid teckning av fondandelar erhaller
tecknaren sd manga andelar som motsvaras av dennes kapitalinsats vid
teckningstillfallet i forhallande till vardet av det totala kapitalet i fonden.
Fonden vander sig enbart till professionella investerare och ambitionen ar att
fonden till évervigande del ska agas av icke verksamma investerare. Aven
grundarna har for avsikt att investera i fonden pa samma villkor som de externa

investerarna.

7. Fonden forvaltas av Maderna som vid forvaltningen handlar i eget namn.
Andelsagarna ger fondforvaltaren fullmakt att foretrada dem i alla frdgor som
ror fonden och vidta alla atgarder for fondens rakning. Forvaltaren far anvanda
tillgangarna i fonden for att fullgora forpliktelser som ingatts som ett led i
forvaltningen av fonden. Vid forvaltningen ska forvaltaren handla uteslutande i

andelsdagarnas gemensamma intresse.

8.  Vid teckning och inlosen av fondandelar har forvaltaren rétt att ta ut en avgift
fran andelsagaren. Vidare utgar en fast forvaltningsavgift och en prestations-
baserad avgift som beréknas kvartalsvis respektive arsvis och avraknas vid

utdelning eller inlosen. Avgifterna bestdms individuellt for varje andelségare
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10.

11.

och &r lagre for den som investerar ett storre kapital &n for den som investerar

ett mindre.

De s6kande ville veta om DD och grundarna kommer att beskattas for
inkomster fran fonden i inkomstslaget kapital (fragorna 1 och 2). De ville dven
veta om svaret andras om endast grundarna investerar i fonden (fraga 3).
Vidare ville de veta om fonden eller Maderna kommer att beskattas for de
inkomster som de externa investerarna och grundarna erhaller (fraga 4) och om
beddémningen dndras om det enbart finns en utdelande andelsklass i fonden
(fraga 5).

Skatterattsnamnden ansag att det fanns skal att forst besvara fragorna rérande
vem som ar rétt skattesubjekt for de I0pande inkomsterna i fonden och fann i
denna del att varken fonden eller Maderna ska beskattas (fraga 4) samt att
bedémningen inte blir ndgon annan om det bara finns en utdelande andelsklass
(fraga 5). Vidare fann namnden att DD och grundarna ska beskattas i
inkomstslaget kapital (fragorna 1 och 2) samt att bedémningen inte blir nagon

annan om det bara ar grundarna som investerar i fonden (fraga 3).

YRKANDEN M.M.

Skatteverket yrkar att Hogsta forvaltningsdomstolen ska forklara att Maderna
ar skattskyldigt for fondens verksamhet (fraga 4), att bedémningen inte blir
nagon annan om det bara finns en andelsklass (fraga 5) och att grundarna ska
beskattas for inkomster fran fonden som avkastning pa kvalificerade andelar
(fraga 2). Skatteverket anser vidare att forhandsbeskedet ska undanrdjas savitt

avser det alternativa scenariot att bara grundarna investerar i fonden (fraga 3)
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12.

13.

14.

15.

och att férhandsbeskedet ska faststallas savitt avser fragan om i vilket

inkomstslag DD ska beskattas, men pa en annan grund (fraga 1).

Maderna Fonder AB, AA, BB, CC och DD anser i forsta hand att
forhandsbeskedet ska faststéllas och i andra hand att det ska &ndras pa sa sétt
att fonden i skatteh&dnseende ska anses utgora en specialfond. Det &r av vikt for
dem att fa klarlagt vilka konsekvenser som foljer for grundarna om marknaden
skulle allokera kapital uteslutande, eller till 6vervagande del, till den andra

fonden (den associationsrattsliga) som Maderna forvaltar.

SKALEN FOR AVGORANDET

Fragan i malet ar hur inkomsterna fran fonden ska beskattas. I likhet med
Skatterattsndmnden anser Hogsta forvaltningsdomstolen att det finns anledning

att forst besvara frdgan om vem som ar rétt skattesubjekt for inkomsterna.

Skattesubjekt for inkomsterna i fonden (fragorna 4 och 5)

Eftersom fonden enligt lamnade forutsattningar inte utgér en vardepappersfond
eller en specialfond omfattas den inte av sérregleringen i inkomstskattelagen
(1999:1229) avseende sadana fonder. Begreppen har namligen samma
innebord i skatte- och fondlagstiftningen (prop. 2012/13:155 s. 390). Fonden
utgor inte heller en juridisk person. Nagot rattsligt stod for att behandla fonden

som skattesubjekt finns darmed inte.

Vad géller frdgan om Maderna ska anses som skattskyldigt for fondens verk-
samhet kan detta bli aktuellt om Maderna skulle anses som formell &gare av
tillgngarna i fonden (jfr RA 2003 not. 67 och RA 2003 not. 160).
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16.

17.

18.

19.

20.

Av lamnade forutsattningar framgar att verksamheten ska bedrivas inom ramen
for ett enkelt bolag och att fondférmdgenheten ska dgas av andelsagarna
gemensamt. Varje andelséagares del av tillgangar och inkomster kommer vidare
att redovisas separat. Fondformogenheten far inte sammanblandas med fond-
forvaltarens tillgangar eller tas upp i forvaltarens redovisning och tillgangarna

kommer att vara sakrattsligt skyddade mot fondférvaltarens borgenérer.

Av forutsattningarna foljer att aganderatten till tillgangarna har separerats fran
forvaltningen av tillgangarna vilket innebér att det &r andelségarna som
gemensamt ager tillgangarna i fonden och darmed har rétt till avkastningen pa
dem (jfr HFD 2020 ref. 68).

Det anforda innebér att det inte &r fonden eller fondforvaltaren, utan andels-
agarna, som ska beskattas for inkomsterna fran fonden. Bedémningen blir inte
nagon annan om det bara finns en typ av andelsklass. Skatterattsnamndens

forhandsbesked ska darfor faststallas i dessa delar.

Beskattning av andelsagarna enligt huvudscenariot (frdgorna 1 och 2)

Fragan i denna del &r i vilket inkomstslag som grundarna och den externe
investeraren DD ska beskattas for inkomster fran fonden.

Skatteverket anser att andelsédgarna ska beskattas i inkomstslaget kapital, men
inte sdsom agare av fondens formogenhet utan sasom for utdelning pa delagar-
ratter utgivna av Maderna. For grundarnas del anser Skatteverket att det ar
fraga om sadana deldgarrétter i eller avseende famansforetag, som likstalls med
andelar i sddana foéretag enligt 57 kap. 2 § inkomstskattelagen, och att de darfor

ska beskattas dven i inkomstslaget tjanst.
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21.

22.

23.

24.

25.

Av svaret pa fragorna 4 och 5 ovan framgar att det ar andelséagarna som
gemensamt ager tillgangarna i fonden och har rétt till avkastningen pa dem.
Det saknas darmed grund for att anse att inkomsterna fran fonden utgor

utdelning pa delagarratter utgivna av Maderna.

Det anforda innebér att bade grundarna och DD ska beskattas i inkomstslaget
kapital. Skatterattsndmndens forhandsbesked ska darfor faststéllas aven i dessa

delar.

Beskattning av grundarna enligt det alternativa scenariot (fraga 3)

Fragan i denna del & om grundarna kommer att beskattas for inkomster fran
fonden i inkomstslaget kapital &ven om det bara &r de som investerar i fonden.

Enligt 5 § lagen (1998:189) om forhandsbesked i skattefragor far forhands-
besked lamnas i en fraga som avser sokandens skattskyldighet eller beskattning
om det ar av vikt for skanden eller for en enhetlig lagtolkning eller réatts-

tillampning.

Enligt lamnade forutséattningar ska den verksamhet som planeras i fonden vara
utatriktad och ambitionen ar att fonden till 6vervagande del ska dgas av icke
verksamma investerare. Utifran denna utgangspunkt kan det inte anses vara av
vikt for grundarna att fa svar pa den stallda fragan. Fragan &r inte heller sddan
att det ar av vikt for en enhetlig lagtolkning eller rattstillampning att forhands-
besked l&mnas.
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26. Forhandsbeskedet ska darfor undanrdjas och ansokningen avvisas i denna del.

| avgorandet har deltagit justitieraden Henrik Jermsten, Margit Knutsson,

Per Classon, Inga-Lill Askersjo och Linda Haggren.

Foredragande har varit justitiesekreteraren Elin Sedin.
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