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Hogsta forvaltningsdomstolen meddelade den 21 december 2022 foljande
beslut (mal nr 4077-22).

Bakgrund

1. Utdelning pa s.k. kvalificerade andelar i fimansforetag beskattas delvis
som inkomst av tjanst. En andel i ett famansforetag ar som huvudregel
kvalificerad om deldgaren &ar verksam i betydande omfattning i foretaget
eller i ett annat famansforetag som &gs av foretaget.

2. Enligt den s.k. utomstaenderegeln galler dock att om utomstaende i
betydande omfattning ager andelar i, och har ratt till utdelning fran, det
foretag dar deldgaren ar verksam sa ar andelarna i famansforetaget kvali-
ficerade bara om det finns sérskilda skal. Vid bedémningen ska forhallan-
dena under beskattningsaret och de fem foregéende beskattningsaren
beaktas. Med utomstaende avses i princip alla andra deldgare 4n de som ar
verksamma i betydande omfattning och for att utomstaenderegeln ska vara
tillamplig krévs att det utomstaende agandet uppgar till minst 30 procent.

3. R12 Kapital AB (bolaget) &r ett famansforetag som startade sin
verksamhet for drygt tio ar sedan. Bolagets verksamhet har sedan dess
bestatt i att kopa aktieposter i onoterade bolag i syfte att utveckla bolagen
och sedan sélja aktierna vidare med vinst. Aktiekapitalet i bolaget ar
fordelat pd 100 miljoner stamaktier av serie A och 400 miljoner
preferensaktier av serie B. A-aktierna medfor tio roster per aktie och B-
aktierna en rost per aktie.

4.P.H. och H.R. &ger, indirekt genom sina respektive holdingbolag P.H.
AB och H.R. AB, samtliga A-aktier och en procent av B-aktierna i bolaget.
De ér de enda anstéllda i bolaget och ar verksamma i betydande omfattning
dar. Ovriga B-aktier &gs av aktieagare som inte &r verksamma i bolaget
och som darmed betraktas som utomstaende.

5. Samtliga aktiedgare har bidragit med 0,1 6re per aktie till aktie-
kapitalet, som alltsa uppgar till 500 000 kr. Darutdver har B-aktiedgarna, i
enlighet med vad som har dverenskommits i ett aktiedgaravtal, lamnat
ovillkorade aktiedgartillskott med cirka 1,4 miljarder kr for att finansiera
investeringar och verksamhetskostnader i bolaget. A-aktiedgarna har inte
tillskjutit nagot ytterligare kapital. Av bolagsordningen och aktieagarav-
talet framgar att utdelningar fran bolaget ska fordelas pa sa satt att B-aktie-
agarna forst ska fa tillbaka satsat kapital plus en arlig ranta om atta procent.
Overskjutande vinster ska sedan fordelas s att A-aktieigarna far 20
procent och B-aktiedgarna 80 procent av utdelningarna. Av aktiedgar-
avtalet framgar vidare att den ersattning som de verksamma delagarna kan
ta ut i form av 16n &r begransad pa visst satt.

6. Skatteverket har under 2021, i beslut avseende beskattningséret 2019,
funnit att P.H:s och H.R:s aktieinnehav i holdingbolagen utgér kvalifice-
rade andelar. Skatteverket hanvisade till rattsfallet HFD 2021 ref. 40 och
angav att den aktuella avtalskonstruktionen — i likhet med den som préva-
des i rattsfallet — medfor att det, trots det utomstdende &gandet, finns
sérskilda skal att anse att andelarna &r kvalificerade.

7. P.H. och H.R. har déarefter ansokt om férhandsbesked och uppgett
foljande.
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8. Avsikten nar verksamheten startades var att bolaget skulle vara aktivt
i omkring tio ar for att darefter likvideras. Aktiedgarna Gvervager nu i
stallet att forandra bolagets verksamhet till langsiktig forvaltning av det
befintliga aktieinnehavet samt att vidta foljande atgarder.

9. Samtliga preferensaktier av serie B ska staimplas om till stamaktier
av serie A och bolagsordningen ska andras pa sa stt att bolaget fortsatt-
ningsvis endast kommer att ha ett slags aktier med samma rostratt. Samti-
digt ska aktiedgaravtalet, med undantag for bestimmelserna om sekretess,
sdgas upp. Efter tgarderna kommer samtliga aktier att vara av samma slag
och sort med samma ratt till utdelning.

10. Som forutsattningar for ansdkan angavs dven foljande. Bolaget har
nu delat ut sa stora belopp att B-aktiedgarna har fatt all sin preferens-
utdelning. A- och B-aktierna medfor saledes redan fore de planerade at-
gérderna ratt till utdelning med samma belopp per aktie. Marknadsvérdet
pa bolagets tillgdngar, minus skulder, uppgar till knappt tre miljarder kr.
P.H. och H.R. kommer att fortsatta att vara verksamma i betydande om-
fattning i bolaget. De utomstaende aktiedgarna kommer att aga mer &n 30
procent av kapitalet i bolaget och kommer att ha rétt till mer an 30 procent
av den utdelning som lamnas av bolaget vid varje givet utdelningstillfélle.
Av bolagsordningen ska liksom tidigare framga att om en aktie har éver-
gétt till en ny &gare sa har dvriga aktieagare ratt att 16sa aktien.

11. I ansdkan om forhandsbesked fragade P.H. och H.R. dels om deras
aktier i holdingbolagen kommer att vara kvalificerade vid ingangen av det
sjatte aret efter det ar da de planerade atgarderna vidtas (fraga 1), dels om
omstamplingen av aktierna kommer att medféra nagra skattekonsekvenser
for dem (fraga 2). De ville att provningen skulle goras mot bade inkomst-
skattelagen (1999:1229) och lagen (1995:575) mot skatteflykt.

12. Skatterattsnamnden besvarade frdga 1 med att aktierna i holding-
bolagen inte kommer att vara kvalificerade andelar och frdga 2 med att
omstamplingen inte medfor att P.H. eller H.R. ska beskattas.

Yrkanden m.m.
13. Skatteverket yrkar att forhandsbeskedet nar det galler fraga 1 ska
&ndras och att Hogsta férvaltningsdomstolen ska forklara att aktierna i
holdingbolagen kommer att vara kvalificerade dven vid ingangen av det
sjatte aret efter det ar da atgarderna vidtas. Skatteverket yrkar vidare att
forhandsbeskedet nér det galler fraga 2 ska faststallas.

14. P.H. och H.R. anser att forhandsbeskedet ska faststallas i dess
helhet.

Skalen for avgdrandet
15. Enligt 5 § forsta stycket lagen (1998:189) om fdrhandsbesked i
skattefragor far, efter ansokan av en enskild, férhandsbesked lamnas i en
fraga som avser sokandens skattskyldighet eller beskattning om det ar av
vikt for sokanden eller for en enhetlig lagtolkning eller réttstillampning.
Av 12 § forsta stycket framgar att Skatterattsnamnden ska avvisa ansékan
om namnden med hansyn till ansokans innehall finner att forhandshesked
inte bor l[&mnas.

16. Ett krav for att forhandsbesked ska l&mnas &r att de faktiska
omstandigheter som beskedet ska grundas pa &r tillrackligt klarlagda. Det
ar sokandens sak att se till att beskrivningen av dessa omstandigheter ar s&
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fullstandig att den kan ligga till grund for ett férhandsbesked (RA 2005
ref. 80). Forhandsbesked bor saledes inte meddelas om uppgifter som kan
inverka pa bedoémningen har utelamnats (RA 2007 ref. 38).

17. Utgangspunkten for den nu aktuella ansékan om forhandsbesked &r
att det av rattsfallet HFD 2021 ref. 40 féljer att den nuvarande upp-
delningen mellan olika aktieslag samt nu gallande bolagsordning och
aktiedgaravtal innebér att P.H:s och H.R:s andelar i holdingbolagen ar
kvalificerade. | det rattsfallet fann Hogsta férvaltningsdomstolen att en lik-
nande konstruktion innebar att det fanns séarskilda skal att, trots ett bety-
dande utomstaende &gande, anse att de verksamma deldgarnas andelar var
kvalificerade.

18. Genom ansokan om forhandsbesked vill P.H. och H.R. fa veta vilka
konsekvenser det far for tillampningen av utomstaenderegeln att aktierna
i bolaget stdmplas om, bolagsordningen andras och aktiedgaravtalet ségs
upp. De har gett in ett utkast till &ndrad bolagsordning men har nar det
géller aktiedgaravtal endast upplyst om att det befintliga avtalet, med
undantag for dess sekretessbestammelser, inte langre ska galla. De har
vidare angett att verksamheten i bolaget ska andras pé sé satt att den tidi-
gare bedrivna riskkapitalverksamheten ska ersattas av en langsiktig for-
valtning av bolagets aktieinnehav. Denna forvaltning ska dock bedrivas pa
ett sadant sétt att de aven fortsattningsvis kommer att vara verksamma i
betydande omfattning i bolaget.

19. Nér det géller aktiedgarnas inbordes rattigheter och skyldigheter har
P.H. och H.R. uppgett att dessa enbart kommer att regleras i enlighet med
bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Nagra ytterligare uppgifter
i detta hanseende har inte lamnats, t.ex. i fraga om villkor och former for
ersattningar till de verksamma deldgarna. | den delen har endast betonats
att det inte kommer att finnas nagot avtal som begransar hur mycket de
verksamma del&garna kan ta ut i 16n. Samtidigt innebar omstadmplingen av
aktierna att de utomstéende agarna kommer att fa rostmajoritet i bolaget.
Vad detta innebar for de verksamma dgarnas méjlighet att paverka stor-
leken pa sina léneuttag berdrs inte i ansokan.

20. Det saknas alltsa uppgifter som med héansyn till verksamhetens art
— aven med den nya inriktningen — och &garforhallandena i bolaget samt
gallande detaljerade aktieagaravtal framstar som helt centrala for att en
tillforlitlig bedémning av tillimpningen av utomstaenderegeln ska kunna
goras. Forhandsbesked borde darfor inte ha lamnats.

21. Skatterattsnamndens férhandsbesked ska dédrmed undanrdjas och
ansokan avvisas.

Hdogsta forvaltningsdomstolens avgérande
Hogsta forvaltningsdomstolen undanrdjer Skatterattsndmndens foérhands-
besked och avvisar anstkan.

| avgdrandet deltog justitierdden Jaderblom, Stahl, Classon, von Essen och
Anderson. Féredragande var justitiesekreteraren Ewa Nordstrom.
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Skatterattsndmnden  (2022-06-01, Eng, ordférande, Pettersson,
Bengtsson, Dahlberg, Pahlsson, Sundin och Werkell):

Foérhandsbesked
Fraga 1: Aktierna i holdingbolagen kommer inte vara kvalificerade
andelar.

Fraga 2: Omstamplingen medfor inte att H.R. eller P.H. ska beskattas i
inkomstslaget tjanst eller i inkomstslaget kapital.

Skatterattsnamndens beddémning

Fraga 1

| utgangslaget foreter omstandigheterna i detta arende stora likheter med
det &rende som beddmdes i HFD 2021 ref. 40 och Skatteverket har, med
stod av rattsfallet, ansett att sarskilda skal mot utomstaenderegeln fore-
ligger. Fragan i detta drende ar dock om sarskilda skal mot utomstaende-
regeln kan anses foreligga efter att de i ans6kan angivna atgarderna fore-
tagits.

Skatterattsndmnden konstaterar att det vid den tidpunkt som ansdkan
avser, dvs. ar 6, under de foregaende fem éren inte forelegat nagra sddana
omsténdigheter som Hogsta forvaltningsdomstolen framhéll i HFD 2021
ref. 40, eller som i motiven till lagstiftningen anges som exempel pa
grunder for sérskilda skél (t.ex. aktier med olika utdelning, férekomst av
vissa avtal etc., se prop. 1989/90:110 del 1 s. 468 och 704). Detta innebar
att vinstmedel som uppkommit under de fem aren principiellt inte kunnat
bli foremal for sadan inkomstomvandling som undantaget vid sarskilda
skal avser att motverka.

Emellertid kan det fortfarande finnas vinstmedel som upparbetats i R12
Kapital AB under tiden fore de i ansokan angivna &tgarderna. Fragan blir
om forekomsten av sadana vinstmedel péverkar bedémningen.

Med hansyn till lagtextens lydelse samt avsaknaden av sddana omstan-
digheter som i motiv och praxis ansetts utgora sarskilda skél, kan fore-
komsten av tidigare upparbetade vinstmedel inte ge tillrackligt stod for att
sarskilda skal ska anses foreligga ar 6 i forevarande fall. Utomstaende-
regeln i 57 kap. 5 § inkomstskattelagen ar saledes tillamplig.

Vad galler frigan om en tillampning av skatteflyktslagen kan medfora
en annan beddémning kan konstateras att prévningen i 57 kap. 5 § inkomst-
skattelagen avseende sarskilda skél har en utpraglad funktion att motverka
kringgdenden (se prop. 1989/90:110 del 1 s. 468 och 704). Det innebar
enligt Skatterattsndmndens mening att prévningen bor géras inom ramen
for denna bestdmmelse och att lagen mot skatteflykt inte ar tillamplig.

Fréga 2

De aktier som kommer att bli féremal for de atgarder som beskrivs i anso-
kan &gs, utover de ej verksamma utomstaende &garna, av H.R:s och P.H:s
holdingbolag.

I den méan den aktuella omstamplingen av preferensaktierna av serie B
till stamaktier av serie A skulle utgéra en beskattningsutlésande handelse
med eventuell beskattning som foljd far detta i s fall konsekvenser for
andra &n s6kandena.

H.R:s och P.H:s fraga i denna del &r emellertid stalld for att de vill fa
klarhet i om det med stdd av principen om verklig innebérd eller liknande
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skulle kunna bli aktuellt med beskattning for dem i inkomstslaget tjanst
eller inkomstslaget kapital.

Omsténdigheterna i &rendet dr enligt Skatterattsndmndens mening inte
sadana att man pa nagot satt kan bortse fran att det 4r holdingbolagen som
civilrattsligt ager de aktuella aktierna. Det har heller inte framkommit
nagon annan grund for att H.R. eller P.H. ska beskattas i inkomstslaget
tjanst eller i inkomstslaget kapitel med anledning av att deras holdingbolag
ager aktier som ska stamplas om.
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