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Hogsta forvaltningsdomstolen meddelade den 24 februari 2023 féljande
dom (mal nr 1300-22).}

Bakgrund

1. Vardeokning pa ett bolags kapitaltillgdngar beskattas nar tillgangarna
avyttras. Med avyttring avses som huvudregel forsaljning, byte och
liknande Gverlatelse av tillgangar. Till avyttring raknas dven att inne-
havaren av en fordran far betalt for denna.

2. Nér ett bolag med euro som redovisningsvaluta avyttrar en fordran i
euro som &r en kapitaltillgang, ska anskaffningsutgiften och forséljnings-
intdkten rdknas om till svenska kronor vid beskattningen. Det innebdr att
om kursen pa euron har gatt upp under innehavstiden sa beskattas
kursuppgangen som en kapitalvinst. Nagon motsvarande omrakning gors
dock inte for bolagets skulder, utan fér dem laggs skuldens belopp i euro
till grund for beskattningen. En kursuppgang pa euron leder saledes inte
till att en avdragsgill valutakursforlust uppkommer avseende bolagets
skulder.

3. Energa Finance AB ér dotterbolag till ett polskt bolag. Bolaget har
euro som redovisningsvaluta. Det har emitterat obligationer i euro och en
del av de medel som bolaget har lanat upp genom emissionerna har
vidareutlanats till moderbolaget i form av tre 1an i euro. Sedan obligation-
erna emitterades och fordringarna pa moderbolaget uppkom har euron okat
i varde i forhallande till den svenska kronan. Om bolaget far betalt for
fordringarna sd ar det darmed tvunget att ta upp en skattepliktig
kapitalvinst, medan motsvarande valutakursforlust avseende bolagets
skulder inte far dras av. | syfte att motverka dessa effekter dvervager
koncernen att vidta foljande atgarder.

4. 1 ett forsta steg ska bolaget etablera ett heldgt svenskt aktiebolag,
NYAB, med euro som redovisningsvaluta. Dérefter ska NYAB ta over
moderbolagets skulder till bolaget. Som erséttning ska moderbolaget stélla
ut en revers i euro till NYAB pa motsvarande belopp. | ett sista steg ska
NYAB fusioneras upp i bolaget. NYAB:s reversfordran pa moderbolaget
kommer darmed att tas dver av bolaget. Fusionen innebér vidare att
bolagets fordringar pA NYAB upphor att gélla eftersom bolaget inte kan
ha en fordran pa sig sjalv.

5. Bolaget och NYAB ansokte om forhandsbesked for att fa skattekon-
sekvenserna av de planerade transaktionerna klarlagda. I ansékan angavs
att bolagets fordringar p& moderbolaget skattemdissigt utgér kapital-
tillgangar och att villkoren for fordringarna inte kommer att forandras i
samband med géldenarsbytet utdver att NYAB kommer att vara galdenér
i stéllet for moderbolaget.

6. Bolagen ville veta om géldenérshytet innebér att fordringarna ska
anses avyttrade (fraga 1). Om fraga 1 besvarades nekande ville bolagen fa
svar pa hur NYAB:s anskaffningsutgift for reversen ska bestimmas (fraga
2), om fusionen foranleder nagon omedelbar beskattning av bolaget eller

! Fragan om ett byte av géaldendr innebér att en fordran ska anses avyttrad
behandlas ocksa i HFD 2023 ref. 12 (red. anm.).
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NYAB (fraga 3) och om lagen (1995:575) mot skatteflykt &r tillamplig pa
forfarandet (fraga 4).

7. Skatterattsnamnden ansag att galdenarsbytet inte innebér att bolaget
ska anses ha avyttrat fordringarna eftersom det inte ska goras nagra
andringar i sjalva rattigheterna eller villkoren som géller for fordringarna.
Vidare svarade namnden att NYAB:s anskaffningsutgift for reversen
kommer att vara reversens nominella vérde beréknat i svenska kronor
utifran véaxlingskursen mellan euro och svenska kronor vid tidpunkten da
fordringsforhallandet uppkommer, att fusionen inte féranleder nagon
omedelbar inkomstbeskattning av bolagen och att lagen mot skatteflykt
inte &r tillamplig pa forfarandet.

Yrkanden m.m.

8. Skatteverket yrkar i forsta hand att Hogsta forvaltningsdomstolen ska
forklara att den verkliga inneb6rden av de planerade réttshandlingarna &ar
att de inte medfér ndgon forandring av fordringsforhallandet mellan
bolaget och moderbolaget. Detta innebar att det inte &r fraga om nagot
géldenéarsbyte och att anskaffningsutgiften for den fordran som bolaget
kommer att ha pd moderbolaget efter forfarandet ar densamma som
anskaffningsutgiften for de fordringar som bolaget har pd moderbolaget
fore forfarandet. | andra hand yrkar Skatteverket att fraga 1 ska besvaras
med ja. Om frdga 1 besvaras med nej yrkar Skatteverket att svaren pa
fragorna 2 och 3 ska faststallas och att fraga 4 ska besvaras med ja.

9. Energa Finance AB och NYAB anser att forhandsbeskedet ska
faststallas. Nér det géller Skatteverkets forstahandsyrkande anfor de att
den revers som ska stéllas ut av moderbolaget till NYAB kommer att 16pa
med delvis andra villkor &n de som géller for fordringarna som bolaget har
pd moderbolaget fore transaktionerna, eftersom villkoren ska vara
marknadsmassiga utifran tidpunkten da reversen uppkommer. Fordrings-
forhallandet mellan parterna kommer saledes inte att vara detsamma fore
och efter det att de planerade transaktionerna genomfors.

Skalen for avgérandet

Fragan i malet

10. Huvudfragan i malet &r om ett byte av géldenar innebér att en fordran
ska anses avyttrad.

Rattslig reglering m.m.

11. 1 25 kap. inkomstskattelagen (1999:1229) finns bestammelser om
kapitalvinster och kapitalforluster i inkomstslaget naringsverksamhet.
Med kapitalvinst och kapitalforlust i det inkomstslaget avses enligt 3 §
forsta stycket vinst och forlust vid avyttring av kapitaltillgangar. 1 2 §
forsta stycket finns en hanvisning till de grundldggande bestdmmelserna
om kapitalvinster och kapitalforluster i 44 kap.

12. Med avyttring av tillgdngar avses enligt huvudregeln i 44 kap. 3 §
forsaljning, byte och liknande Gverlatelse av tillgangar. Till avyttring
raknas enligt 4 § forsta stycket 1 dven att innehavaren av en fordran far
betalt for denna.
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Hogsta forvaltningsdomstolens bedémning

13. Hogsta forvaltningsdomstolen finner inledningsvis att den verkliga
inneborden av de planerade rattshandlingarna inte — som Skatteverkets
forstahandsyrkande gar ut pad — kan anses vara en annan an vad de ger
uttryck for.

14. | ansdkan om férhandsbesked har lamnats som forutsattning att de
fordringar som bolaget har pa sitt moderbolag &r kapitaltillgangar.
Virdeférandringar pa sadana tillgdngar beskattas nar tillgdngarna avyttras.
Fraga 1 galler om galdenarsbytet innebar att fordringarna ska anses
avyttrade.

15. Avgdrande for om en avyttring har skett &r att egendomen eller en
del av denna definitivt har avhénts &garen. | réttspraxis har begreppet
avyttring getts en vid innebdrd och i vissa fall har en avyttring ansetts
foreligga aven nar egendomen utslocknar utan att den byter dgare (prop.
1989/90:110 del 1 s. 392 och 710).

16. Skatterattsndmnden har hénvisat till att det av réttspraxis (HFD
2018 ref. 27 och dir angivna rattsfall) framgar att vissa forandringar av
den rétt som foljer med innehavet av ett vardepapper medfor att varde-
pappret ska anses avyttrat, men har funnit att galdenérsbytet inte &r en
sadan forandring. Utgangspunkten for Skatterattsnamndens bedémning ar
saledes att de befintliga fordringarna bestar, om an med en ny géldenar.

17. Enligt Hogsta forvaltningsdomstolens mening medfor emellertid
bytet av géldenér att de befintliga fordringarna upphor att existera och
ersatts av nya fordringar pa den nya galdenaren (jfr t.ex. Stefan Lindskog,
Betalning, 3 uppl. 2022, s. 138 ff. och 417 ff.). Galden&rsbytet leder dar-
med till att de ursprungliga fordringarna ska anses avyttrade.

18. Skatterattsnamndens forhandsbesked savitt avser fraga 1 ska dndras
i enlighet med det anforda. Detta innebdr att dvriga fragor forfaller.

Hdogsta forvaltningsdomstolens avgérande

Hogsta forvaltningsdomstolen andrar Skatterattsnamndens férhands-
besked savitt avser frdga 1 och forklarar att galdenarsbytet innebar att
Energa Finance AB ska anses ha avyttrat fordringarna pd moderbolaget.

| avgorandet deltog justitieraden Jaderblom, Stahl, Classon, Askersjc och
Anderson. Foredragande var justitiesekreteraren Tobias Andersson.

Skatterattsnamnden  (2022-02-07, Eng, ordférande [skiljaktig],
Pettersson [skiljaktig], Bengtsson [skiljaktig], Dahlberg, Pahlsson
[skiljaktig], Sundin [skiljaktig] och Werkell):

Forhandsbesked
Fraga 1: Galdenarsbytet innebar inte att Energa Finance AB ska anses ha
avyttrat fordringarna och ndgon kapitalvinstbeskattning av bolaget ska inte
ske.

Fraga 2: NYAB:s anskaffningsutgift for reversen ar reversens nomi-
nella varde beraknat i svenska kronor utifran véaxlingskursen mellan euro
och svenska kronor vid tidpunkten da fordringsférhallandet uppkommer.
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Fraga 3: Fusionen foranleder inte ndgon omedelbar inkomstbeskattning
av NYAB eller Energa Finance AB.
Fraga 4: Lagen mot skatteflykt &r inte tillamplig pa forfarandet.

Skatterattsnamndens bedémning

Fraga 1

Den forsta frgan i arendet &r om galdenarsbytet innebar att borgenéaren,
dvs. bolaget, ska anses ha avyttrat fordringarna.

Nér det galler aktier och andra vardepapper har det utvecklats en praxis
som innebér att vissa forandringar av den ratt som foljer med innehavet
medfor att vardepappret ska anses avyttrat. Denna praxis torde bygga pa
synsattet att om vasentliga andringar gors i de rattigheter och villkor som
galler for vardepappret sa har detta i realiteten upphort att existera och
ersatts av ett nytt (se HFD 2018 ref. 27 och dér angivna réattsfall).

Fragan ar da om det aktuella galdenarsbytet utgor en sadan vésentlig
forandring av fordringarna som innebdr att fordringarna har upphért att
existera och ersatts av nya fordringar.

Villkoren fér fordringarna kommer inte att fordndras utover bytet av
galdendr. NYAB kommer saledes att dverta forpliktelserna gentemot
bolaget pa oférandrade villkor. Med hansyn till att det inte gors nagra
andringar i sjalva rattigheterna eller villkoren som galler for fordringarna
&r Skatterattsndmndens uppfattning att galdenérsbytet inte innebér att
bolaget ska anses ha avyttrat fordringarna. Galdenarsbytet foranleder
darmed inte kapitalvinstbeskattning av bolaget.

Fréga 2

Namnden anser i likhet med sdkandena att NY AB:s anskaffningsutgift for
reversen ar reversens nominella varde beraknat i svenska kronor utifran
véxlingskursen mellan euro och svenska kronor vid tidpunkten da ford-
ringsforhallandet uppkommer.

Fréga 3
Nasta fraga ar om fusionen foranleder ndgon omedelbar beskattning av
NYAB eller bolaget.

Enligt lamnade forutsattningar kommer fusionen att uppfylla villkoren
for en kvalificerad fusion i 37 kap. inkomstskattelagen. Av 17 § foljer att
det overlatande foretaget, i detta fall NYAB, inte ska ta upp ndgon inkomst
eller dra av nagon utgift pa grund av fusionen. Fusionen medfér séledes
inte ndgon beskattning av NYAB. | stallet intrader enligt 18 § det dverta-
gande foretaget, dvs. bolaget, i det dverlatande foretagets skattemassiga
situation.

Enligt 29 § galler att vardepapper som har getts ut av det Gverlatande
foretaget och innehas av det 6vertagande foretaget inte ska anses avyttrade
enligt 44 kap. 8 §, forutsatt att de ar kapitaltillgangar. | detta fall 4r avsikten
att skriftliga avtal ska uppréttas i samband med galdendrsbytet.
Fordringarna som innehas av bolaget far darfor anses utgéra av NYAB
utgivna vérdepapper (se t.ex. RA 2004 ref. 142). Nagon beskattning
intrdder darmed inte heller for bolaget till foljd av att fordringarna upphér
vid fusionen.
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Verklig innebérd

Allméant géller att beskattning ska ske pa grundval av réattshandlingars
verkliga innebord oavsett den beteckning de ésatts. En sadan bedémning
kan avse inte bara en enstaka rattshandling utan ocksa den sammantagna
innebdrden av flera rattshandlingar (se t.ex. HFD 2020 ref. 58).

Efter att de aktuella transaktionerna har genomforts kommer bolaget att
ha en fordran pa moderbolaget i stallet for tre. Reversen ska vara pa
motsvarande belopp som de tre tidigare fordringarna, men den ska lépa
med delvis andra villkor eftersom villkoren ska vara marknadsméssiga
utifrdn tidpunkten da reversen uppkommer. Enligt Skatterattsnamndens
mening kan fordringsforhallandena mellan bolaget och moderbolaget inte
anses vara ofdréndrade nér transaktionerna har genomforts (jfr HFD 2013
not. 2, HFD 2013 ref. 43 och HFD 2020 ref. 58). Det finns darfor inte skal
att gora en annan bedémning av fragorna 1-3 an den som redovisas ovan
med hanvisning till att den verkliga innebdrden av rattshandlingarna kan
anses vara en annan an vad de ger uttryck for.

Fraga 4

Genom det aktuella forfarandet far bolaget utan skattekonsekvenser en
anskaffningsutgift for reversen som forvéntas Overstiga bolagets
anskaffningsutgift for de tre tidigare fordringarna pa moderbolaget. Det
innebar att den skattepliktiga kapitalvinsten vid aterbetalning av fordran
minskar i motsvarande man. Enligt Skatterattsnamndens beddmning
medfor forfarandet darmed en vasentlig skatteférman for bolaget. Bolaget
medverkar i rattshandlingarna och skatteformanen kan antas utgora det
dvervagande skalet for forfarandet. Rekvisiten i punkterna 1-3 i 2 8 lagen
mot skatteflykt far darfor anses uppfyllda.

Det aterstdr da att prova om &aven rekvisitet i punkten 4 kan anses
uppfyllt. En av utgangspunkterna for omrakningslagen var att omraknings-
modellen skulle medfdra att foretag med identiska transaktioner beskattas
lika oberoende av redovisningsvaluta (se prop. 1999/2000:23 s. 157 f.).
Det kan dock konstateras att beskattningen for bolaget kan bli en annan &n
for ett foretag som har valt svenska kronor som redovisningsvaluta och
som har fordringar och skulder i euro. For ett sadant foretag beaktas
kursforandringar mellan euro och svenska kronor l6pande pa bade
fordringar och skulder (se 14 kap. 8 § inkomstskattelagen).

Lagstiftaren har vidare ansett att det inte &r helt tillfredsstallande att
valutakursforandringen pd en kapitaltillgdng beskattas utifran kron-
positionen medan valutakursférandringen pa ett 1an beskattas utifran euro-
positionen, om kopet av tillgangen har finansierats med ett 1an i samma
utlandska valuta (se a. prop. s. 164 f.).

Mot den bakgrunden anser Skatterattsnamnden att det framgar att den
kapitalvinstbeskattning som bolaget undviker genom det aktuella for-
farandet ar en konsekvens av lagstiftningen, Iat vara att den inte varit
onskad av lagstiftaren. Ett faststallande av underlag pa grundval av
forfarandet kan darmed inte anses strida mot lagstiftningens syfte.
Rekvisitet i punkten 4 ar sledes inte uppfyllt och lagen mot skatteflykt ar
inte tillamplig.
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Bengtsson, Pahlsson och Sundin var skiljaktiga avseende frdga 1 och
anforde:
Vi anser att géldenarsbytet som skisseras i ansokan innebér att de
ursprungliga fordringarna avyttrats. Fraga 1 borde darfor ha besvarats
jakande.

Med avyttring avses enligt 44 kap. 3 § inkomstskattelagen forséljning,
byte och liknande Gverlatelse av tillgangar.

Den nuvarande lagregleringen av avyttringsbegreppet infordes vasent-
ligen i samband med 1990 ars skattereform. Av forarbetena framgar att
begreppet avyttring i praxis har getts en vid innebord. Avgorande for om
en avyttring skett ar att egendomen eller en del av egendomen definitivt
avhénts &garen. | vissa fall har en avyttring ansetts foreligga aven nér
egendomen utslocknar utan att den byter &gare (prop. 1989/90:110 del 1
s. 392 och s. 710 och dér inférda rattsfall samt RA 2010 ref. 34).

I det nu foreliggande arendet medfor géldenérsbytet att en annan
juridisk person Overtar betalningsskyldigheten. Av forutsdttningarna
framgar vidare att borgenéarens medverkan ar en nodvéndig forutsattning
for galdenérsbytet. Dessa omsténdigheter bdr sammantaget ses som en
sadan vasentlig forandring att de ursprungliga fordringarna far anses ha
utslocknat och ersatts av nya fordringar (jfr HFD 2018 ref. 27 med dér
inforda réttsfall). Det anforda leder till slutsatsen att rekvisiten i det
skatterattsliga avyttringsbegreppet ar uppfyllda.

Eng, Pettersson och Sundin var skiljaktiga avseende fraga 4 och anforde:
Vad géller foretag med euro som redovisningsvaluta har lagstiftaren valt
att kapitalvinster och kapitalforluster pa kapitaltillgangar ska berdknas
utifran transaktionernas varde i svenska kronor (se prop. 1999/2000:23
s. 164 f. och s. 173 ff.). Det kan vidare konstateras att lagstiftningen
innebar att kapitalvinster och kapitalforluster pa kapitaltillgangar behand-
las symmetriskt. Om det aktuella forfarandet godtas torde det leda till att
kapitalvinster som beror pa valutakursforandringar inte kommer att tas
upp, medan motsvarande kapitalférluster daremot kommer att dras av.
Detta eftersom motsvarande forfarande inte skulle genomféras om
kursforandringen mellan euro och svenska kronor var den motsatta.

I fraga om lagstiftningens forenlighet med EU-rétten har Skatteratts-
namnden tidigare gjort bedémningen att den skattemassiga behandlingen
av valutakursforandringar pa fordringar och skulder i euro inte strider mot
den fria rorligheten for kapital enligt EUF-fordraget (se dnr 49-18/D). Vi
anser att det saknas skal att gora en annan beddmning i detta drende.

Mot bakgrund av det ovan anférda far ett faststallande av underlag pa
grundval av forfarandet anses strida mot lagstiftningens syfte. Vi anser
darfor att dven rekvisitet i punkten 4 i 2 8 lagen mot skatteflykt ar uppfylit
och att lagen &r tillamplig pa forfarandet.

En tillampning av lagen mot skatteflykt medfor enligt var uppfattning
att anskaffningsutgiften for fordran som bolaget har pa moderbolaget efter
forfarandet ska anses vara densamma som den sammanlagda anskaff-
ningsutgiften for bolagets tre fordringar pa moderbolaget fore forfarandet.



