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Hogsta forvaltningsdomstolen meddelade den 7 februari 2024 féljande
dom (mal nr 2878-23).

Bakgrund

1. Utgangspunkten ar att ranteutgifter ar avdragsgilla vid inkomst-
beskattningen av en naringsverksamhet. Det finns dock bestammelser som
begransar ratten till avdrag. For vissa foretag, bl.a. aktiebolag, finns det en
generell avdragsbegransning for negativa rantenetton som innebdr att
endast en viss del av rantenettot ar avdragsgillt. Med negativt rantenetto
avses skillnaden mellan rénteutgifter som ska dras av och rénteinkomster
som ska tas upp, om rénteutgifterna éverstiger ranteinkomsterna.

2. Vid tillampningen av de bestammelser som pa olika sétt begréansar
ratten till avdrag for ranteutgifter avses med rénteutgifter ranta och andra
utgifter for kredit, och utgifter som &r jamférbara med rénta. Med
ranteinkomster avses inkomster som motsvarar ranteutgifter.

3. Hoist Finance AB forvarvar portfoljer av forfallna fordringar till ett
pris som understiger fordringarnas sammanlagda nominella belopp.
Bolaget ansokte om forhandsbesked for att fa klarhet i hur inkomsterna
fran portféljerna ska behandlas vid berékningen av bolagets rantenetto. Av
ansokan framgar foljande.

4. Fordringsportfoljerna redovisas i enlighet med den internationella
redovisningsstandarden IFRS 9 till upplupet anskaffningsvarde med
tilldmpning av en s.k. effektivrantemetod. Varje fordringsportfolj
redovisas for sig. Bolaget tillampar en kreditjusterad effektivranta som
berdknas genom att bolaget forst gor en uppskattning av forvantade
kassafloden fran tillgdngen for respektive ar. Darefter raknas den rantesats
fram som exakt diskonterar de uppskattade framtida kassaflodena till
fordringsportféljens redovisade vérde vid det forsta redovisningstillfallet.
Effektivrdntan som faststélls vid forvarvstillfallet ar fast och anvénds
sedan for att berdkna portféljens véarde vid varje framtida tidpunkt.

5. De kassafldden som diskonteras dr framtida kassafloden i form av
avtalsenlig amortering, réntor och avgifter upplupna under séljarens och
bolagets innehavstid. Vilka typer av avgifter som tas ut beror pa vilken typ
av fordringar som ingar i portféljen. Pa alla fordringar som forvarvas fran
finansiella institut utgar det dock drojsmalsranta och mindre
administrativa avgifter eller paminnelseavgifter om betalningar inte sker i
enlighet med avtalet.

6. Arets redovisade ranteintdkt berdknas genom att effektivrantan
multipliceras med fordringsportfoljens redovisade varde for aktuellt ar.
Rénteintdkten redovisas i resultatrdkningen under rubriken "Rénteintak-
ter". Om portfdljen avkastar enligt prognos innebér detta att skillnaden
mellan portféljens anskaffningskostnad och totalt inkasserat belopp
redovisas som rénteintékt dver hela inkasseringsperioden.

7. Differenser mellan de uppskattade kassaflédena och de faktiska
kassaflodena  redovisas i  resultatrdkningen  under  rubriken
"Nedskrivningsvinster/-forluster”. Under den rubriken redovisas &ven
forandringar av nuvardet av de framtid prognostiserade kassaflédena,
vilka uppstar vid reviderade beddémningar av dessa kassaflGden.
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8. Bolaget ville veta om den del av bolagets inkomster fran dess
fordringsportfoljer som i enlighet med bolagets redovisningsprinciper
klassificeras som ranteinkomster ska anses vara ranteinkomster vid
berékningen av bolagets rantenetto. For det fall ranta som beraknas enligt
effektivrantemetoden inte anses vara en ranteinkomst ville bolaget veta om
berakningen av ranteinkomsterna kan baseras pa respektive fordrans
utestdende belopp multiplicerat med avtalad ranta. Om fordringarnas
utestdende belopp inte kan utgdra basen for berdkningen av rante-
inkomsterna ville bolaget veta vilket varde som basen ska utgdras av.

9. Skatterattsnamnden ansag att de inkomster som beréknas enligt
effektivrantemetoden och som enligt god redovisningssed klassificeras
som ranteinkomster ar ranteinkomster vid berdkningen av rantenettot. Vid
den utgangen behdvde 6vriga fragor inte besvaras. Hogsta forvaltnings-
domstolen &ndrade dock férhandsbeskedet och forklarade att de inkomster
som beréknas enligt en effektivrantemetod och som enligt god redovis-
ningssed klassificeras som réanteinkomster inte utgér sddana rante-
inkomster som ska beaktas vid berdkningen av réntenettot. Eftersom
ovriga fragor inte hade besvarats av Skatterattsnamnden aterforvisade
Hogsta forvaltningsdomstolen malet i dessa delar till Skatterattsnamnden
(HFD 2022 not. 23).

10. Efter aterforvisningen till Skatterattsnamnden fortydligade bolaget
att de aterstdende fragorna inte bara omfattar berakningen av de inkomster
som kan Klassificeras som rénteinkomster vid berdkningen av rantenettot
utan ocksd hur stor del av dessa som far beaktas vid faststallandet av
rantenettot ett visst beskattningsar.

11. Skatterattsnamnden fann i det nu 6verklagade beslutet att rénte-
inkomsten vid berakningen av rintenettot ska baseras pa fordrans
utestdende belopp multiplicerat med den avtalade réntesatsen, med
beaktande av eventuella omférhandlingar och betalningsuppgoérelser med
galdendren samt reglerna i den aktuella jurisdiktionen. Namnden ansag
&ven att ranteinkomsten vid berdkningen av réntenettot ska tas upp enligt
bokféringsméssiga grunder med tillampning av en redovisningsmetod som
&r forenlig med god redovisningssed nér en forfallen fordran forvarvas och
effektivrantemetoden inte tillimpas. Med detta svar forfoll aterstaende
fraga.

Yrkanden m.m.

12. Skatteverket yrkar att forhandsbeskedet ska andras och att Hogsta
forvaltningsdomstolen ska sld fast att den post som far ingd i
réntenettoberdkningen &r den del av de forvantade inkomsterna, beréknad
enligt effektivrantemetoden, som motsvarar rakenskapsarets forvantade
rantebetalningar avseende avtalad ranta pa fordringarna, efter omférhand-
lingar och betalningsuppgdérelser, hanforlig till tid efter forvarvet, samt
sddan faktiskt betald ranta som Overskrider det enligt effektivrante-
metoden beréknade beloppet.

13. Hoist Finance AB anser att forhandsbeskedet ska andras endast pa
sd satt att storleken pa den del av de avtalade ranteinkomsterna som ska
ingd i berdkningen av rantenettot ska avgoras av vad som ryms inom en
redovisningsmassig berdkning enligt effektivrantemetoden.
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Skalen for avgdrandet

Réttslig reglering m.m.

14. Av 14 kap. 2 § forsta och andra styckena inkomstskattelagen
(1999:1229) foljer att resultatet av naringsverksamhet berdknas enligt
bokforingsméssiga grunder och vid berdkningen av resultatet ska in-
komster tas upp som intékt och utgifter dras av som kostnad det beskatt-
ningsar som de hanfor sig till enligt god redovisningssed, om inte nagot
annat &r sérskilt foreskrivet i lag.

15. 1 24 kap. finns bestdmmelser som begransar avdragsratten for
rénteutgifter i inkomstslaget naringsverksamhet. VVad som avses med
rénteutgifter och rénteinkomster vid tilldmpningen av bestdmmelserna i
kapitlet definieras i 2 § respektive 3 §. Med rénteutgifter avses ranta och
andra utgifter for kredit, och utgifter som ar jamférbara med rénta. Med
rénteinkomster avses inkomster som motsvarar ranteutgifter.

16. 1 21-29 8§ finns bestdmmelser om avdragsbegrénsning for negativa
réntenetton. Med negativt réntenetto avses enligt 23 § forsta stycket
skillnaden mellan rénteutgifter som ska dras av och rénteinkomster som
ska tas upp, om rénteutgifterna dverstiger ranteinkomsterna. Enligt 24 §
forsta stycket far ett foretag bara dra av ett negativt rantenetto med hogst
30 procent av avdragsunderlaget. Avdragsunderlaget utgérs enligt 25 § av
resultatet av naringsverksamheten beraknat pa visst satt.

17. Avdragsbegransningen for negativa réntenetton har foranletts av
direktiv (EU) 2016/1164 om faststallande av regler mot skatteflykts-
metoder som direkt inverkar pd den inre marknadens funktion samt av
OECD:s rekommendationer avseende rénteavdragsbegransningar
(atgard 4) inom det s.k. BEPS-projektet mot skattebaserodering och
vinstforflyttning. Avdragsbegrénsningen ska enligt forarbetena vara
forenlig med direktivet och OECD:s rekommendationer. Syftet med
avdragsbegrénsningen &r dels att dka neutraliteten mellan finansiering
med eget och lanat kapital, dels att motverka internationell skatteplanering
med rénteavdrag (prop. 2017/18:245 s. 83 f.).

18. Enligt 5 § lagen (1998:189) om forhandsbesked i skattefragor far,
efter ansokan av en enskild, forhandshesked lamnas i en fraga som avser
sOkandens skattskyldighet eller beskattning om det &r av vikt for sékanden
eller for en enhetlig lagtolkning eller rattstillampning. Enligt 12 § ska
Skatterattsndmnden avvisa ansdékan om ndmnden med hénsyn till
ansokans innehall finner att forhandsbesked inte bor lamnas. Avvisnings-
grunderna kan exempelvis vara att det finns komplicerade utrednings-,
bevis- eller varderingsfragor eller att den av sokanden presterade
utredningen ar ofullstandig (prop. 1997/98:65 s. 71).

Hogsta forvaltningsdomstolens bedémning
19. Hoist Finance AB tillampar en effektivrantemetod som enligt god
redovisningssed &r ett sitt att berdkna inkomster pa forvarvade portfoljer
av forfallna fordringar. Bolaget tar upp dessa inkomster som intékt det
beskattningséar som de hanfor sig till.

20. Bolagets ansokan har delvis besvarats genom HFD 2022 not. 23,
som hénvisar till HFD 2021 ref. 62. Av 2022 ars avgorande framgar att
den rdnta som Hoist Finance AB réknar fram enligt effektivrantemetoden
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inte utgdr réanteinkomster for bolaget vid tillimpningen av 24 kap.
inkomstskattelagen eftersom den inkomst som beréknas enligt metoden
inte enbart bestar av ersattning for den kredit som bolaget tillhandahaller
géldenéren.

21. Den fraga som bolaget nu vill f& besvarad &r om berakningen av
ranteinkomsterna enligt 24 kap. inkomstskattelagen i stéllet kan baseras pa
fordringarnas utestdende belopp multiplicerat med den avtalade rantan.
Bolaget vill dven veta hur stor del av inkomsterna som far beaktas vid
faststallandet av réantenettot.

22. Det kan forst konstateras att det redan av 14 kap. 2 § forsta och
andra styckena inkomstskattelagen foljer att inkomster ska tas upp som
intakt och utgifter dras av som kostnad det beskattningsar som de hanfor
sig till enligt god redovisningssed (se d&ven HFD 2021 ref. 62, punkt 28). |
forevarande fall &r det effektivréntemetoden som utgér god redovisnings-
sed och som ska anvéndas for att fordela inkomsterna mellan beskattnings-
aren.

23. Fragan &r hur stor del av dessa intidkter som kan anses utgéra
rénteinkomster enligt 24 kap. 3 § inkomstskattelagen och darmed ska
beaktas vid berdknandet av réntenettot enligt 23 8.

24. Av HFD 2021 ref. 62 foljer att endast den del av bolagets inkomster
fran de forvarvade fordringarna som motsvarar avtalad ranta och som
beldper pa tid efter bolagets forvarv utgor ranteinkomster vid berakningen
av rantenettot (punkterna 28-30).

25. Hur denna del av ranteinkomsten for en specifik fordran eller en
portfolj av fordringar ska berdknas ar en utredningsfrdga som inte &r
l[&mplig att prova inom ramen for ett forhandsbesked. Férhandsbeskedet
ska darfor inte besvaras i den delen.

Hdogsta forvaltningsdomstolens avgérande

Hogsta forvaltningsdomstolen &andrar Skatterdttsnamndens foérhands-
besked och forklarar att endast den del av Hoist Finance AB:s inkomster
fran en forvarvad portfolj av forfallna fordringar som tas upp till
beskattning och som motsvarar avtalad rénta ska anses utgdra rénte-
inkomster vid tilldmpningen av 24 kap. 23 § inkomstskattelagen. | évrigt
avvisas ansokan.

| avgorandet deltog justitierdden Jermsten (skiljaktig), Bull, Baran
(skiljaktig), Jonsson och Haggren. Foredragande var justitiesekreteraren
Veronica Montell.

Justitierdden Jermsten och Baran var skiljaktiga och anforde féljande.

Den fraga som aterstar att besvara ar med vilket belopp avtalade réante-
inkomster pé en forvarvad portfolj av fordringar dar inkomsten berdknas
enligt effektivréntemetoden ska hanforas till det rantenetto som beréknas
for ett visst beskattningsar vid tillimpningen av bestimmelserna om
avdragsbegransning. Utifran det forfarande som vi anser bér anvéndas for
att bestdmma ett sddant belopp finns det, enligt var mening, férutsattningar
for att besvara fragan. Hogsta forvaltningsdomstolen borde darfor ha
utformat avgoérandet samt skilen for avgérandet fran och med punkt 25
enligt féljande.
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Hogsta forvaltningsdomstolen &ndrar Skatterdttsndmndens forhands-
besked och forklarar att Hoist Finance AB:s ranteinkomster fran en
forvarvad portfolj av forfallna fordringar vid berdkningen av réntenettot
enligt 24 kap. 23 § inkomstskattelagen ska vara det lagsta av summan av
de avtalade rantorna och den intakt pa portféljen som enligt god
redovisningssed redovisas som rénta. Aterstiende fragor avvisas till den
del de inte har besvarats genom det nu sagda

25. De inkomster pa en férvarvad portfolj av fordringar som beraknas
enligt effektivrantemetoden bestar till viss del av ersattningar for krediter.
Vidare behandlas sadan eventuell vinst eller forlust som uppstar med
avvikelse fran den prognos som legat till grund for berdkningen av intakten
enligt metoden som en upp- eller nedskrivning av portféljen. Detta talar
for att en intdkt enligt effektivrdntemetoden, turordningsmassigt, i forsta
hand bor hénforas till den avtalade réntan.

26. Det anférda innebdr att det ligger ndra till hands att dra slutsatsen
att sadana avtalade rantor som hogst motsvarar den inkomst som enligt
effektivrantemetoden beréknas pa portfoljniva och som tas upp till
beskattning i sin helhet utgor ranteinkomster fran portféljen vid tillamp-
ningen av 24 kap. inkomstskattelagen och darfor bor ingd i rantenettot
Den del av den berdknade intdkten enligt effektivréntemetoden som
overstiger de avtalade rantorna som beloper pa perioden anses da besta av
annat &n avtalade rantor som géaldendrerna forvéntas betala, t.ex. amorte-
ringar och avgifter.

27. Om de avtalade réntorna daremot overstiger den intdkt som
beréknas enligt effektivréntemetoden innebér det att det beddms att det
dverskjutande rantebeloppet inte forvantas inflyta. Mot denna bakgrund
och da det foljer av 24 kap. 23 § inkomstskattelagen att endast rante-
inkomster som tas upp till beskattning far ingd i rantenettot bor det
dverskjutande beloppet inte beaktas vid berdkningen.

28. Ett forfarande enligt det ovan sagda for att bestdmma med vilket
belopp avtalade rantor ska ingd i rantenettot ar forenligt med vad som
avses med rénteinkomster enligt HFD 2021 ref. 62.

29. Mot bakgrund av det anférda ska Skatterattsndmndens forhands-
besked andras pa sa satt att bolagets ranteinkomster fran en forvarvad
portfélj av det nu aktuella slaget ska vara det lgsta av summan av de
avtalade rantorna och den intékt pa portféljen som enligt god redovisnings-
sed redovisas som ranta. Vid sadant forhallande bor aterstdende fragor
avvisas till den del de inte har besvarats genom det nu sagda.
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Skatterattsnamnden  (2023-04-27, Eng, ordférande, Bengtsson
(skiljaktig), Dahlberg, Hammarstrom, Hellenius, Sundin och Werkell):

Foérhandsbesked

Fraga 2:' Ranteinkomsten enligt 24 kap. 3 § inkomstskattelagen ska
beraknas baserat pa fordrans utestdende belopp multiplicerat med den
avtalade rantesatsen, med beaktande av eventuella omférhandlingar och
betalningsuppgdrelser med galdendren samt reglerna i den aktuella
jurisdiktionen. Vid berékningen av rantenettot ska ranteinkomsten tas upp
enligt bokfdringsméssiga grunder med tilldampning av en redovisnings-
metod som &r férenlig med god redovisningssed nér en forfallen fordran
forvarvas och effektivrantemetoden inte tillampas.

Skatterattsnéamndens beddémning

Fréga 2

Med hanvisning till Hogsta forvaltningsdomstolens bedémning i HFD
2021 ref. 62 och HFD 2021 not. 47 finner Skatterattsndmnden att det &r
den del av inkomsterna som motsvarar avtalad ranta och som beldper pa
tid efter Hoist Finance AB:s (Bolagets) forvérv av fordringarna som ska
anses utgdra ranteinkomster hos Bolaget vid berékningen av réntenettot.
Fragan ar da om ranteinkomsten ska berdknas baserat pa fordrans
utestdende belopp multiplicerat med den avtalade rantesatsen.

I enlighet med de tva ovannamnda rattsfallen ska den avtalade rantan
anses utgdra ranta enligt definitionerna i 24 kap. 2 och 3 §8. Det ska darfor
forst avgoras vad som &r rénta enligt det enskilda kreditavtalet med
géldenéren. | motiveringen till varfor den inkomst som Bolaget berdknar
enligt effektivrantemetoden inte dr en ranteinkomst har Hogsta forvalt-
ningsdomstolen anfort att fordringarnas nominella belopp och den rénta
som galdenéarerna och den ursprungliga borgendren har kommit dverens
om i princip saknar betydelse for storleken pé& inkomsten beraknad enligt
denna metod. Detta uttalande ger enligt ndmndens mening stod for att
utgangspunkten i denna del &r att en ranteinkomst ska berdknas baserat pa
fordrans nominella belopp och den avtalade réntesatsen.

Vid Bolagets forvérv av fordringar kan det ske omférhandlingar och
betalningsuppgorelser med galdenédrerna. Med hénsyn till att det &r
inkomster som motsvarar avtalad ranta som belGper pa tid efter Bolagets
forvérv av fordringarna som ska anses utgéra ranteinkomster hos Bolaget
ska eventuella omférhandlingar och betalningsuppgorelser beaktas vid
berdkningen av ranteinkomsterna. Vidare ska reglerna i den aktuella
jurisdiktionen beaktas vid berdkningen, sdsom om Bolaget far ta ut
ytterligare ranta pa sin fordran mot géldenéren.

Det ovan sagda innebdr att rénteinkomsten enligt 24 kap. 3 § ska
beraknas baserat pad fordrans utestdende belopp multiplicerat med den
avtalade réntesatsen, med beaktande av eventuella omforhandlingar och
betalningsuppgdrelser med galdendren samt reglerna i den aktuella
jurisdiktionen.

Fraga 2 innefattar aven fragan hur stor ranteintakt som Bolaget ska ta
upp vid berakningen av réntenettot enligt 24 kap. 23 8.

1 Se HFD 2022 not. 23 for en redovisning av svaret pa fraga 1 (red. anm.).
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Réntenettot ar skillnaden mellan rénteutgifter som ska dras av under
beskattningsaret och ranteinkomster som ska tas upp samma beskatt-
ningsar (prop. 2017/18:245 s. 369). Vid berakningen av réntenettot
behdver man saledes bedoma till vilket beskattningsér en ranteinkomst ska
hanforas.

Enligt forarbetena bor god redovisningssed styra i fragan avseende till
vilket &r en ranteinkomst eller ranteutgift ska hanforas (a. prop. s. 210 och
220). Att resultatet av en néaringsverksamhet ska berdknas enligt bok-
foringsmassiga grunder och inkomster tas upp som intékt och utgifter dras
av som kostnad det beskattningsar som de hanfor sig till enligt god
redovisningssed foljer vidare av 14 kap. 2 §.

God redovisningssed far darmed anses avgora hur stor ranteintikt som
ska ingd i rantenettot ett visst beskattningsar. | detta fall kompliceras
situationen av att de ranteinkomster som ska berdknas utifran de enskilda
kreditavtalen ar nagot annat an de inkomster som periodiseras i Bolagets
redovisning enligt effektivrantemetoden.

En utgangspunkt for beddmningen ar att Hogsta forvaltningsdomstolen
som framgar ovan har funnit att den inkomst som Bolaget beraknar enligt
effektivrantemetoden inte &r en ranteinkomst for Bolaget vid
tillampningen av 24 kap. inkomstskattelagen. Effektivrantemetoden har
saledes inte ansetts kunna laggas till grund for att avgora vad som &r en
rénteinkomst hos Bolaget.

Vidare har Hogsta forvaltningsdomstolen i HFD 2021 ref. 62 hanvisat
till de principer som ligger till grund fér god redovisningssed och dérvid
funnit att en rénteinkomst vid ett borgendrsbyte ska beaktas enbart av den
borgendr som var fordringsinnehavare under den tid som réntan beléper
pd. Detta trots att den inkomst som bolaget raknade fram enligt
effektivrantemetoden — och som enligt god redovisningssed var ranta —
byggde pa uppskattningar av framtida kassafléden som inkluderade rantor
upplupna under den ursprungliga borgenarens innehavstid (jfr ocksé HFD
2021 not. 47). Aven i detta sammanhang tycks domstolen séledes ha
underkant effektivrantemetoden och i stallet utgatt fran en annan redovis-
ningsmetod.

Mot den bakgrunden &r Skatterattsndmndens beddmning att effektiv-
rantemetoden inte heller kan anvandas som utgangspunkt for att avgora
hur stor ranteintakt som ska ingd i Bolagets rantenetto ett visst beskatt-
ningsar. Vid berékningen av rantenettot ska ranteinkomsten i stéllet tas
upp enligt bokféringsméssiga grunder med tillampning av en redovis-
ningsmetod som é&r forenlig med god redovisningssed nar en forfallen
fordran forvarvas och effektivréntemetoden inte tilldmpas. Det innebdr att
god redovisningssed med bortseende fran effektivrantemetoden avgér hur
stor del av den framrdknade rénteinkomsten som ska tas upp i rantenettot.

Fraga 3
Med hansyn till svaret pa fraga 2 forfaller fraga 3.

Bengtsson var skiljaktig och anforde:

Jag delar i grunden majoritetens uppfattning; praxis far anses innebéra att
ranteinkomsten enligt 24 kap. 3 § ska berdknas baserat pd fordrans
utestaende belopp och avse tid efter forvarvet, eventuella omforhandlingar
och betalningsuppgoérelser med géldendren samt reglerna t.ex. om
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huruvida ranta far tas ut i den aktuella jurisdiktionen ska vara styrande och
ranteintakten ska beraknas utifran bokféringsmassiga grunder.

Jag kan for min del inte se att det finns nagot utrymme for att hanvisa
till god redovisningssed eftersom effektivrantemetoden exklusivt ar god
redovisningssed for det aktuella slaget av transaktioner och praxis innebér
att den metoden inte kan tillampas vid beskattningen.

Awv storre praktisk betydelse ar att en periodisering av en inkomst som
bestdmts utan héansyn till de berdknade eller faktiska betalnings-
strémmarna for respektive kreditavtal med stor sannolikhet kommer att ge
ett materiellt helt felaktigt resultat dar de samlade ranteintdkterna som
laggs till grund for tillampning av rantebegransningsreglerna i manga fall
vida kommer att Gverstiga den samlade avkastningen pa kreditavtalet. Det
som periodiseras och behandlas som en ranteintakt blir normalt en rent
fiktiv inkomst eftersom det nominella kreditbeloppet helt saknar fore-
tagsekonomiskt intresse och inte har nagon eller i vart fall mycket liten
korrelation till galdenérens betalningar. Min uppfattning ar att periodi-
sering enligt bokforingsmassiga grunder i detta fall maste innebéra att den
samlade intakten fran avtalet motsvarar inbetalningarna fran kreditavtalet
och att ranteintakten motsvarar riantans andel av den arliga inbetalningen
beraknad enligt de ovan angivna principerna. Betalningarna far da anses
vara en approximation av vardet pa den rantefordran som belGper pa éret.
Jag anser att forhandsheskedet borde ha utformats sa att réanteintakten
begransats pa detta sétt.



