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SAKEN
Forhandsbesked om inkomstskatt
HOGSTA FORVALTNINGSDOMSTOLENS AVGORANDE
Hogsta forvaltningsdomstolen faststéller Skatterattsnamndens férhandsbesked.
BAKGRUND
1. Detta mal ror hur en resultatfordelning i en riskkapitalfond ska behandlas vid
beskattningen. Riskkapitalfonder investerar i onoterade bolag. Kapitalet i
fonderna kommer huvudsakligen fran t.ex. pensionsfonder och andra
institutionella investerare. Riskkapitalfondernas investeringar gors ofta med ett
bestamt tidsperspektiv som innebdr att portféljbolagen avyttras nar de har
expanderat och utvecklat sin l1bnsamhet.
2.  Externainvesterare i en riskkapitalfond forvantar sig att den som forvaltar
fonden gor medinvesteringar i fonden. Villkoren for sadana medinvesteringar
5
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ar ofta asymmetriska vilket innebar att forvaltaren av fonden — eller ett till
forvaltaren narstaende bolag — far en hogre andel av vinsten &n vad som
motsvarar dennes andel av investerat kapital, dock endast om fondens
avkastning 6verstigit en viss niva. En sadan sarskild vinstandel benamns i regel
med det engelska uttrycket “’carried interest”.

3. AAdranstalld i ett bolag, Nordic Capital Investment Advisory AB (Advisory),
som lamnar investeringsrad till en forvaltare av en riskkapitalfond. Han
ansokte om forhandsbesked for att fa klarhet i vissa beskattningsfragor. Av
ansokan framgar foljande.

4.  Fonden &r bildad enligt lagstiftningen i Luxemburg och motsvarar ndrmast ett
svenskt kommanditbolag, men dr inte en juridisk person enligt den
associationsréttsliga lagstiftningen i Luxemburg. Grundare av fonden &r Nordic
Capital Europe GP S.ar.l. (GP) och NC Europe ILP S.ar.l. (ILP). Bada
bolagen & hemmahdrande i Luxemburg. Fonden kommer att vara en s.k.
alternativ investeringsfond enligt direktiv 2011/61/EU om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

5. GP ér general partner, dvs. obegrénsat ansvarig, i fonden och dess forvaltare.
For sin forvaltning av fonden erhaller GP ett férvaltningsarvode, som &r
marknadsmassigt. For sin radgivning till forvaltaren erhaller Advisory ett
radgivningsarvode, som ocksa & marknadsmassigt.

6.  Det bolag genom vilket fondens grundare gjort medinvesteringen i fonden ar
ILP. Medinvesteringen uppgar till 2 procent av fondens kapital. ILP ar limited
partner i fonden, dvs. begransat ansvarig. Ovriga investerare i fonden, framst
institutionella investerare, ar ocksa limited partners.

7. Enligt fondavtalet ska resultatet i fonden, nagot forenklat, fordelas mellan de
externa investerarna i fonden och ILP pa foljande satt. | forsta hand med 100
procent till investerarna till dess de har fatt tillbaka det kapital som de har
investerat i fonden. Darefter med 100 procent till investerarna till dess de har
fatt 8 procent ranta pa investerat kapital. Och slutligen med 80 procent till
investerarna och 20 procent till ILP (dvs. den sarskilda vinstandelen eller
carried interest).

8.  AA har fatt mgjlighet att kopa aktier i NC Europe Holding S.ar.l. (Holding),
som &ager samtliga aktier i GP och ILP. Aktierna i Holding ar foremal for vissa
forfogandeinskrankningar, bl.a. kopplade till AAs anstéllning i Advisory. Han
avser att kopa aktierna genom ett av honom helagt famansbolag. Enligt
forutsattningarna for anstkan kommer aktierna i famansbolaget att vara
kvalificerade andelar eftersom han kommer att vara verksam i betydande
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11.
12.

13.

14.

15.

omfattning i GP. Genom innehavet av aktierna i Holding kommer han att ha
ratt till en andel av den sarskilda vinstandel som ILP kan komma att erhalla.

AA ansokte om forhandsbesked for att fa klarhet i om den sarskilda
vinstandelen som betalas ut fran fonden till ILP eller utdelning fran ILP till
Holding kommer att beskattas hos honom som inkomst av tjanst (fraga 1). Han
fragade aven om utdelning fran Holding till famansbolaget kommer att
tjanstebeskattas hos honom (fraga 2).

Skatterattsnamnden besvarade bagge fragorna med att inkomsterna inte
kommer att beskattas i inkomstslaget tjanst. Enligt ndmnden finns det inget
som talar for att AA har ndgon majlighet att disponera 6ver inkomsterna i fraga
1 innan famansbolaget mottar medel i form av utdelning fran Holding eller
kapitalvinst pa aktierna i Holding. Avseende fraga 2 uttalade namnden att det
maste beaktas att inkomsten aktiebolagsréttsligt ar utdelning. Att ersattningen i
form av carried interest destinerats till ILP och inte till forvaltaren ansags sakna
betydelse eftersom det ar fraga om medel som omférdelats inom en helagd
koncern. Det ansags ocksa saknas en direkt och avgorande koppling mellan
AAs arbetsinsatser och utdelningen fran Holding. De forfogandeinskrankningar
som foljer av aktiedgaravtalet foranledde enligt ndmnden ingen annan
beddémning.

YRKANDEN M.M.
Skatteverket yrkar att forhandsbeskedet ska faststallas.

AA anser ocksa att forhandsbeskedet ska faststéllas.

SKALEN FOR AVGORANDET

Rattslig reglering m.m.

Av 10 kap. 1 § och 11 kap. 1 § inkomstskattelagen (1999:1229) framgar att
I6ner och andra inkomster som erhalls pa grund av anstéllning ska tas upp som
intakt i inkomstslaget tjanst.

Av 41 kap. 1 § och 42 kap. 1 § inkomstskattelagen framgar att utdelningar pa
grund av innehav av tillgangar ska tas upp som intakt i inkomstslaget kapital.

Utdelningar pa kvalificerade andelar i famansforetag beskattas hos fysiska
personer enligt bestdmmelserna i 57 kap. inkomstskattelagen. Enligt 2 § tas
sadana utdelningar i viss omfattning upp i inkomstslaget tjanst.
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17.

18.

19.

20.

21.

Hdogsta forvaltningsdomstolens bedémning

Fragan i malet ar om resultatfordelningen i fonden ska frangas vid beskatt-
ningen. Mer specifikt ar fragan om den sarskilda vinstandel som ILP kan
komma att erhalla i stallet ska hanforas till de externa investerarna eller till GP
och i sa fall vilka skatteeffekter det kan fa for AA. AA anser att den avtalade
resultatfordelningen inte ska frangas, medan Skatteverket menar att den
sérskilda vinstandelen vid beskattningen ska anses tillfalla GP. Eftersom ILP
och GP ingar i samma koncern ar Skatteverkets uppfattning emellertid att det
inte leder till nagra beskattningskonsekvenser for AA.

Fonden kan sigas motsvara ett svenskt kommanditbolag. Utgangspunkten ar att
resultatfordelningen i ett kommanditbolag grundas pa bolagsavtalet eller pa
vad som annars avtalats mellan bolagsménnen. Den beslutade férdelningen kan
dock frangas vid beskattningen om den innebér en obehorig inkomstéverforing
eller framstar som orimlig och vasentligen ar betingad av skatteskal (se t.ex.
RA 2002 ref. 115 1 och II).

Bolagsmén i fonden ar GP, ILP och de externa investerarna. GP och ILP ar
narstaende till varandra, medan de externa investerarna ar oberoende i
forhallande till GP och ILP. Mellan oberoende parter saknas i regel grund for
att man vid beskattningen ska franga den avtalade resultatfordelningen.
Fordelningen mellan & ena sidan GP och ILP och & andra sidan de externa
investerarna ska saledes accepteras.

Harefter aterstar fragan om resultatfordelningen innebar en obehorig
inkomstoverforing fran GP till ILP eller om det faktum att GP inte har ratt till
den sarskilda vinstandelen innebar att fordelningen anses betingad av
skatteskal.

ILP har atagit sig att investera 2 procent av fondens kapital. AA har uppgett att
det finns affarsmassiga skal till att det &r ILP och inte GP som gor detta
atagande. Ett sadant skal ar att ILP, till skillnad fran GP, bara ar ansvarigt for
fondens forpliktelser upp till investerat kapital. AA har vidare uppgett att det i
riskkapitalbranschen ar allmant vedertaget att den som atagit sig att investera
ocksa har ratt till den sarskilda vinstandelen. Att ILP och GP som grundare av
fonden valt att inte lata GP ata sig att investera i den, och darmed erhalla den
sérskilda vinstandelen, kan mot denna bakgrund inte anses innebéra att en
obehdrig inkomstoverforing skett fran GP till ILP eller att resultatférdelningen
kan anses betingad av skatteskal.

Hogsta forvaltningsdomstolen konstaterar sammanfattningsvis att det ar ILP
som har ratt till den sérskilda vinstandelen och att den utgér avkastning pa den
investering som ILP gjort i fonden. De inkomster som avses med ans6kan om
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22.

forhandsbesked leder darmed inte till nagra beskattningskonsekvenser for AA.

De forfogandeinskréankningar som foljer av aktiedgaravtalet mellan Holdings
agare foranleder ingen annan bedémning.

Skatterattsnamndens forhandsbesked ska faststéllas.

| avgorandet har deltagit justitieraden Henrik Jermsten (skiljaktig), Margit
Knutsson, Inga-Lill Askersjo (skiljaktig), Martin Nilsson och Mikael
Westberg.

Foredragande har varit justitiesekreteraren Gustav Granholm.
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SKILJAKTIGA

Justitieraden Henrik Jermsten och Inga-Lill Askersjo ar skiljaktiga betraffande
motiveringen och anser att domen fr.o.m. punkt 1 ska ha féljande lydelse.

Bakgrund

Detta mal ror hur inkomster som harror fran en sarskild vinstandel i en fond,
carried interest, i ett visst fall ska behandlas vid beskattningen. Carried interest
ar erséttning till fondens grundare enligt en modell inom riskkapitalbranschen
om vinstdelning mellan externa investerare i fonden och fondens grundare. Om
avkastningen i fonden 6verstiger en viss niva erhaller grundarna en hégre andel
av vinsten &n vad som motsvarar deras investerade kapital.

Den nu aktuella riskkapitalfonden &r bildad enligt lagstiftningen i Luxemburg
och motsvarar ndrmast ett svenskt kommanditbolag, men &r inte en juridisk
person i Luxemburg. Fonden bildades genom att Nordic Capital Europe GP
S.ar.l. (GP) och NC Europe ILP S.ar.l. (ILP) ingick ett s.k. Limited
Partnership. Bada bolagen, som ar luxemburgska motsvarigheter till svenska
aktiebolag, ags till 100 procent av NC Europe Holding S.a r.1. (Holding) som
ocksa motsvarar ett svenskt aktiebolag. Fonden kommer att vara en s.k.
alternativ investeringsfond enligt direktiv 2011/61/EU om forvaltare av
alternativa investeringsfonder (AIFM-direktivet).

GP &r general partner, dvs. obegrénsat ansvarig for fondens forpliktelser och
forvaltare av fonden (AIF-forvaltare). For sin forvaltning av fonden erhaller
GP ett fast arvode fran fonden som ska tacka kostnaderna for den I6pande
forvaltningen. ILP &r limited partner i fonden, dvs. begrénsat ansvarig, och har
enligt fondavtalet atagit sig att investera minst 2 procent av kapitalet. ILP har
ratt till tva typer av avkastning; avkastning pa investerat kapital pa liknande
villkor som de externa investerarna i fonden och avkastning i form av carried
interest.

AA é&r anstélld i ett bolag, Nordic Capital Investment Advisory AB (Advisory),
som lamnar investeringsrad till GP. Han har erbjudits att kopa B-aktier i
Holding. Han avser att kdpa aktierna genom ett av honom helagt famansbolag,
Marat Vardanyan Invest AB (Marat AB).

Enligt forutsattningarna for ansékan kommer aktierna i Marat AB att vara
kvalificerade andelar pa grund av att AA kommer att vara verksam i betydande
omfattning i GP, att han genom kopet av aktierna indirekt kommer att vara
delagare i GP och att GP inte har nagra utomstaende &gare. Genom innehavet
av aktierna i Holding kommer han att ha rétt till en andel av den sérskilda
vinstandel som ILP kan komma att erhalla.

6 (9)



Dok.1d 327657

HOGSTA

DOM Mal nr

FORVALTNINGSDOMSTOLEN 6238-24

10.
11.

12.

13.

AA ansokte om forhandsbesked for att fa klarhet i om den carried interest som
betalas ut fran fonden till ILP eller utdelning fran ILP till Holding kommer att
beskattas hos honom enligt 11 kap. inkomstskattelagen (1999:1229) (fraga 1).
Han fragade dven om utdelning fran Holding till Marat AB kommer att
beskattas hos honom enligt 11 kap. inkomstskattelagen (fraga 2).

Skatterdattsnamnden fann att inkomsterna inte kommer att beskattas i
inkomstskatteslaget tjanst.

Avseende fraga 1 konstaterade Skatterattsnamnden att fragan i den delen galler
beskattning av inkomster som harror fran den typ av vinstandel som géller for
riskkapitalfonder och om de kan beskattas som inkomst av tjanst hos sokanden.
De erséttningar som fragestallningen avser &r dels medel som betalas fran
fonden till ILP, dels utdelning fran ILP till Holding.

Skatterattsndmnden delade s6kandens uppfattning att oavsett hur dessa
inkomster skatterattsligt ska klassificeras finns det inget i &rendet som talar for
att han har nagon mojlighet att disponera dver inkomsterna fore det att Marat
AB mottar medel sdsom utdelning eller som kapitalvinst pa aktierna i Holding
(jfr RA 2008 ref. 66). Eftersom beskattningstidpunkten inte infallit utesluter
detta i sig att inkomsterna beskattas som inkomst av tjanst.

Avseende fraga 2 motiverade namnden svaret enligt foljande.

Utifran den definition som galler betraffande carried interest enligt AIFM-
direktivet ar denna typ av inkomst en ersattning for arbetsprestationer som
tillkommer AIF-forvaltaren for forvaltning av en fond. Det gar emellertid inte
att endast utifran denna definition avgéra om utdelning pa sokandens indirekt
agda B-aktier i Holding till Marat AB, ska beskattas som inkomst av tjénst eller
pa annat satt.

| detta fall galler dessutom, till foljd av de avtal som ligger till grund for
fondstrukturen, att erséttningen i form av carried interest kan sagas komma fran
annan an forvaltaren av fonden. Att ersattningen pa detta sétt destinerats till
ILP har inte ndgon betydelse for svaret pa den stallda fragan eftersom det ar
medel som omfordelas inom en heldgd koncern. Detta paverkar inte sokandens
beskattningssituation.

Vid beddmningen maste beaktas att inkomsten i fraga ar medel som enligt
beslut pa bolagsstamma ska betalas ut till aktiedgarna sa som utdelning. Vidare
galler enligt forutsattningarna att samtliga B-aktiedgare kommer att ha samma
ratt till utdelning, dvs. ingen innehavare av B-aktier kommer att erhalla en
hogre utdelning per aktie 4n nagon annan. Omstandigheterna utgor da inte en
sadan aktiebolagsrattsligt saregen situation som motiverar ett avsteg fran den
angivna huvudprincipen om hur erséttningen ska klassificeras. Enligt
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20.

forutsattningarna galler visserligen att antalet B-aktier som de anstéllda erbjuds
att forvarva till viss del baseras pa roll och senioritet inom Nordic Capital.
Dessa omstandigheter kan inte jamstéllas med forhallandena i HFD 2019 ref.
52 dar det i praktiken kunde bli en betydande grad av differentiering av
utdelning pa aktier av samma slag. Det finns for sokandens del inte en som i
rattsfallet motsvarande direkt och avgdrande koppling mellan de arbetsinsatser
som han ska utfora som verksam inom fondstrukturen och den utdelning han
genom sitt bolag kan komma att uppbara.

Mot bakgrund av ovanstaende ansag Skatterattsnamnden att det saknades
anledning att bedoma den stallda fragan pa annat satt an vad parterna gjorde,
dvs. att utdelning pa sckandens B-aktier fran Holding till Marat AB inte ska
beskattas hos honom enligt bestdimmelserna i 11 kap. inkomstskattelagen. De
forfogandeinskrankningar for sokanden som foljer av aktie&dgaravtalet mellan
Holdings &gare foranledde inte heller ndgon annan bedomning (jfr t.ex. RA
2009 not. 206 och RA 2010 not. 129).

Yrkanden m.m.
Skatteverket yrkar att forhandsbeskedet ska faststéllas.

AA anser ocksa att forhandsbeskedet ska faststéllas.

Skélen for avgdrandet
Rattslig reglering m.m.

Enligt 11 kap. 1 8 inkomstskattelagen ska l6ner, arvoden och andra inkomster
som erhalls pa grund av tjanst tas upp som intakt.

Till inkomstslaget tjanst raknas enligt 10 kap. 1 § inkomster och utgifter pa
grund av tjanst till den del de inte ska raknas till inkomstslaget
naringsverksamhet eller kapital. Inkomster ska enligt 8 8§ tas upp som intékt det
beskattningsar de kan disponeras eller pa ndgot annat satt kommer den
skattskyldige till del.

Av 41 kap. 1 § och 42 kap. 1 § framgar att utdelningar pa grund av innehav av
tillgangar ska tas upp som intékt i inkomstslaget kapital.

| artikel 4 d i AIFM-direktivet definieras carried interest som en andel av AlF-
fondens vinst som tillfaller AlF-forvaltaren som erséttning for forvaltning av
AlF-fonden, exklusive eventuell andel av AlF-fondens vinst som tillfaller AIF-
forvaltaren som avkastning pa investering som AlF-forvaltaren har gjort i
fonden.
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21.

Hogsta forvaltningsdomstolens bedémning

Hogsta forvaltningsdomstolen gér samma bedémning som Skatterdattsndmnden.

Forhandsbeskedet ska alltsa faststallas.
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